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PELIEH3UST

KbM AucepTaumnoHeH Tpyn 3a OHC ,JokTop* Ha Tema

»AKMyanHu npo6nemu Ha koHconudayusima Ha 6aHKoGUs! ceKkmop —
CpaeHumesleH aHanu3s 3a eeporelicKkus cbro3 u Bxnzapus™

aBTop OnusiH BeHos,
AOKTOPaHT npu kategpa ,duHaHcK 1 Kpegut”,
Cronaxcka Akagemus ,[. A. LieHog"
Hay4eH pbkoBoauTen gou. aA-p Xerno BbteB

peyenszenm npodp. 0-p Cmeghan Cumeonos

HayuHo »xypu, onpegeneHo cbe 3anoseq Ha Pektopa N 210 o1 29.04.2021

1. AKTyanHocT ¥ 3HaYeHue Ha TemaTa

AKTyarnHocTTa Ha TemaTta 3a GaHkoBaTa KOHCONMAAUMS € 06OCHOBaHa C
npobnemuTe n TeHaeHUUNTe B BaHKoBUS CekTop, NMOpPOOEHN OT MKOHOMUYECKUTE
CbTPECeHVsl, MPOM3TUYALLM OT HACTOSALLATa NaHZEMUS.

2. YBop

YBOABT Ha AucepTauusTa ChObpXKa KOpeKTHa AeUHMLUMA Ha OCHOBHUTE
KOMMOHEHTM Ha Hay4yHOTO M3cnenBaHe.

Obekm Ha ducepmauusma e 6aHkosama KoHconudayusi, a npedmemsbm
Ha u3criedsaHemo e GhoKycupaH ebpXy akmyanHume npobnemu u 8b3MOXHUME
peuwieHus, omHacsiuu ce 00 KoHconudayusma Ha 6aHKosus cekmop.

Wscnedosamesnickama mesza e opmynupaHa KakTo  crenea:
nOUCHAGAHEITIO Ha CpasHumenHama KOHCONudayuoHHa ampakmueHocm u
ornpedesisHemo Ha egheKkmueeH npozHo3eH KOHCOJTUOayUOHeH Kopudop Ha
baHkoeama cucmema Mozam da ce u3ron3sam kamo 6a3a 3a paspabomeare Ha
fpoyecHa rpernopnKa 3a HeUHOMO payUuoHaHO OKPYyrHs8aHe",

lMNpuBeTcTBam nocTaseHute mpu pabomHu Xxuriomesu, C KOUTO ce
KOHKPETM3NpaT OTAENHW acnekTW, BKIKOYEHU B OCHOBHAaTa W3cnesoBaTericka
Tesa.

OcHoeHama uen Ha AVCepTauuoHHus Tpyn e ,0a ce Hanpasu
CpasHumeJsieH MmeopemuKo-eMnupu4eH aHanus Ha KOHCOMUOAUUOHHUS MPOYEC 6
cmpaHume om Esponelicku cbt03 u Bunzapus”



3a nocTuraHeTo Ha Tasu Len ca copmynMpaHM cepem 3afaqun, KouTto
obycnasAT cTpykTypara Ha efuH 3aabnboyeH AnNcepTaLMoHeH Tpya.

3. O6em u cTpyKkTypUupaHe

HAvcepTtaunsta e B 06wy obem oT 254 CTp., KATO OCHOBHUAT TeKcT e 215
CTp. 1 ca BKmtoyeHn 11 cTp. npunoxeHus. 3a oHarnenssaxe u opraHuMsnpaHe Ha
U3NOXEHNETO B OCHOBHWS TEKCT ca BKIToYeHn 19 Tabnuum u 38 dburypum.

CrpykTypaTa Ha gucepTauusita e Knacuyecka — B Tpu rnmasu. CouwaTa e
noruvyHa, 6anaHcupaHa v nognomara peann3npaHeTo Ha NoCTaBeHUTE Lenu.

B nbpea znasa Teopemuko-npunoxHu acrnekmu Ha 6aHkogsama
KOHconudayusi® e usebpweH KpumuyeH npeened Ha nybnukayuume 3a
bankosume KoHconudayuu, CbCpPedomoyeH OCHOBHO 6bpPXYy mpaH3akyuu 8
Eepona u CALY. lMocnedsawomo usnoxeHue oyepmaea OCHOSHUME PUYUHU,
Memoou U npobnemu, cebp3aHU CbC CHUBAHUSMA 8 baHkosusi cekmop.
AHanuzem Ha kamanuzamopume Ha 6aHkosume M&EA mpaH3akyuu usmwbKea
M#AXHOMO ITONOXUMeNHO OmpaxXeHue, U3paseHo Ypes pbem Ha CuHepaulHume
eghekmu. 3aknroyumenHama Yacm Ha masu 2naga e CbCpedomoyeHa 8bpxy
criequgukama Ha KoHconudayuume e 6aHKkogama cgpepa 6 cpasHeHuUe ¢ hupmu
om Opyau bpaHuwose.

Bve emopa znasa ,M3acrnedsaHe Ha npakmukama u npobnemume Ha
baHKosume crueaHusi U Mo2nbUaHUs 8 cmpaHume om Eeponelckus cbo3“ ca
ompaseHu  3HadeHuemo, cmpykmypama U  akmyanHume npobnemu e
passumuemo Ha baHkosama cgepa. Cmpamezuyeckama opueHmayusi 8
KoHmeKkcm Ha Oueumarnusayus Ha baHKosume yciyeu ompexda uyeHmpaisHo
MAcmo Ha busHec mpaHcgopmayusma U busHec UHosayusima He camMo 8
6vdewomo nosuyuoHupaHe Ha CEeKmopa, HO U & rocnedsawama KoHconudayus.
CbuwespeMeHHO ca npedcmaseHu nodxodu 3a OUeHsisaHe Ha eghekmusHocmma
Om OKpyrnHsieaHemo Ha baHKosus Kanumarl.

B mpema enaea ,lMpobnemu Ha KOHconudayusima Ha 6aHKosusi cekmop e
Bbrizapus“ ca npedcmaseHu CmpyKkmypama Uu akmyanHume npobrnemu Ha
baHkosusi cekmop e Bwbnzapus. [locpedecmeom uscnedosamenckus obxeam Ha
C/ICKMPOHHOMO eMIUPUYHO NpoyyeaHe Ha creyuanucmu e obnacmma Ha M&A
MmpaH3akyuume 6 nepuoda aszycm-cenmemspu 2020 2. e nposedeHa Knacauus
Ha cpasHumesiHama KoHcoudayuoHHa ampakmueHOCm Ha 6aHKo8US ceKkmop 8
EC (Mepea xunomesa). B mpema znasa Ha paspabomkama eHuMaHuemo e
KOHUEHMPUPaHO 8bPXY U3YUCIIEHUEMO Ha egheKmuUEeH NPozHO3eH KOHConuda-



UuoHeH kopudop e 6aHkosama cepepa (Efficient consolidation interval,
£C/Banking) Ha ObpxagHO Hueo, KkoUmo e ommumaneH 3a 8CUYKU
3auHmepecosanu epynu (Bmopa xunomesa). [ucepmayusima 3aebpuwiea ¢
oYepmasaHe Ha MmeopemudyHO 6b3MOXHUMe eapuaHmu 3a KOHconudauusi u
paspabomeaHe Ha npouecHa npenopLka 3a EQEeKMUSHO OKpyrHssaHe Ha
kanumana 1o rpumepa Ha baHkosusi cekmop e Eneapus ( Tpema xunomesa).

4. MeTtogonorus

3a uenume Ha uscnedsaHemo ca u3Mon3eaHU PasnuyHu  HayqHo-
uscnedosamesicku Memodu: aHanuz u cuHmes, CpasHumerneH, UHOyKyus u
dedykyusi, Memod Ha HabmodeHuemo, deckpunmuseH mMemod, aHkemupaHe u
Opyeu. 3a umocmpupaHe Ha pesynmamume U MocmUzaHe Ha ro-0obpa
npeasnedHocm & uscriedeaHemo ca BKIOYEHU mabnuyu u zpagpuyHu
usobpakeHus.

5. EMnupuka

EmnupuyHaTa yacT Ha nscnegBaHeTo BKIOYBA ChCTOSHUETO U pasBuUTMETO
Ha BaHKOBMTE CUMCTEMM Ha CTpaHUTE OT EBponeiickus Cblo3, KaTo U3BbPLUEHUSAT
aHanus obxsalya nepuoga 2015-2020 r. Mo To3u HaumH NPaKTUYECKUAT aHannus
YOOBneTeopsBa yOeAMTEeNHO WSMbIHEHWETO Ha MNOCTABEHUTE 3agjaun wu
apryMeHTUpaHo Jokassa AeduHupaHuTe paboTHU XUNoTesu.

6. UuTupaHe u nonseaHa nutepatypa

LuTupaHeto e «kopekTHo B npueTus APA-ctaHgapT. CnucbkbT Ha
nonssaHaTa nurepatypa cbabpxa 436 W3TOYHWKA, OT KOouTo 387 Ha HEMCKK U
aHITIUACKN e3uK.

7. Crtun

CTunsT e cTerHar u Toyen, V3AbpKaH Ha MHOro [,o6po HAay4YHO HUBO, KOETO
€ nokasaten 3a focTurHata 3psarnocT B HayvyHO-U3CneoBaTernckaTta paboTa Ha
aBTopa.

8. OghopmneHuemo

OdopMneHneTo KakTo oT TexHuyecka, Taka U OT cbAbpXaTenHa rnegHa
TO4ka € MHoro 06po. B HavanoTo Ha paspaboTkaTa ca NOCTABEHU CUCHK Ha
CbKpalleHusTa, TabnuunTe u durypue.



9. NocTturHartu pesynratu
Ot usnoto wuscneneaHe ca M3BEAEHN CblUecTBeHU 00O0BLIeHus wu

KOHCTaTaLum, Y4iTo XapakTep e NMPeauMHO MPaKTUKO MPUTOXEH. OTkpoeHu ca
ClEAHNUTE NO-CLLUECTBEHU pesynTaTi:

,B 6opbama 3a 3anaseaHe Ha nasapHume 0sAnose Knacu4yeckume
KpedumHu uHcmumymu ca npuHyOeHu no-0obpe Oa ydoenemesopsm
oYaKsaHUsma Ha KiueHmume € cpasHeHue ¢ UHosamueHume FinTech
pupmu”, koemo npuHyxdasa 6aHkume Oa mbpcsim anmepHamusHU
sapuaHmu 3a UHeeCcmuyuu MoHsikoza ¢ NPeKOMEPEH PUCKO8 npogun”,
Pewenue 3a uyacm om npo6nemume & 6Gankosus cekmop e
OKpyrnHsieaHemo Ha kanumana.

B EC u e Bwbneapus 6posm Ha KpedumHume uHcmumymu e mebpoe
20M1AM. Bwripeku moea, ObnzoovakeaHama KOHcoNuOayUoOHHa 6bJIHa,
cebpsaHa ¢ macosu M&A (cnusaHus u npudobusarusi) e 6GaHkosama
cgepa Ha HaUUOHAIHO U MexOyHapodHO HUSO ece ouwie He e Hacmwnusna.
KonconudayuonHusim npoyec e EC ce Hamupa 8 fnpexodHa ¢hasa u sce
owe e dasiey om OKOHYamesIHomo cu 3asbpuisare.

lMo-sHaummuTe  pesyntat npowsTmyaT  oT NOTBbPXAEHMETO  Ha

nacnegoBarerickara Tesa u paboTHUTE XxunoTtesu.

lNo omHoweHue Ha 1-ea xunome3sa: lNpakmuyeckomo npunoxeHue Ha
npednoxeHuss mModesl 3a omyumade Ha CpasHumesiHama KoHcosuda-
UUOHHa ampakmusHOCM Ha 6aHKO8USI CEKMOpP Ha HaUUOHATHO HUSO 8 EC
€ UHOuKamop 3a eeposmHocmMa 3a rnocrnedeauwio OKpyrnHsasaHe Ha
baHKosus Karumarn.

O4epmaxume npobnemHu nonema, C8bP3aHU C HUCKOMO Kayecmeo Ha
akmusume, HezamueHOmMo demozpaghcKo passumue, ocmapsinama
UHpacmpykmypa, 6UCOKOMO HUBO Ha Kopynuusi U ObpxaseH pPuUCK,
CbrposodeHu ¢ HeszadosonumesiHomo 8bPX0BEHCMEO Ha 3aKoHa, ca
fpe4ka 3a nocnedsawomo U egeKmueHOmMO OKPYIHseaHe Ha BaHKO8US
karnuman. PewasaHemo Ha me3u npobremMu usuckea nonazade Ha obwu
yeunusi om cmpaHa Ha 6aHKosusi CeKmop U npeduMHO Ha OBpPXKasHOMO
ynpaeneHue.

- [locneduuya om moea e u HamaneHuemo Ha HemHusm nomok Ha

npekume qyxoecmpaHHU UHeecmuyuu 6 cmpaHama ..



Mo omHoweHue Ha 2-pa xunomesa: rnomebpOeHa e 8b3MOXHOCIMMAE 3a
usqucrieHue Ha ebekmuseH Mpo2HO3eH KOHCONUOAUUOHEH Kopudop &
baHkoeama cepepa.  [IpouecHomo 3asbpwieaHe U  CbUWEBPEMEHHOMO
OKpyrnHssaHe Ha baHKosus kanuman 00 HUBO, cYumaHo 3a eghekmusHo, ce
puema sa nocmueHamo, ako e e paMKume Ha nMpernopbLYUMenHUs Kopudop no
HHI (Hirschman-Herfindahl-Index) (1.500 < HHI < 2.500). [MocoyeHu ca 4
éapuanma Ha OKpynHseaHe Ha baHKosUs Kanumarn ofpedeseHu crioped
20pHama egpaHuya Ha 0orycmuMusi UHmepsarn ...

[lo omHowenue Ha 3-ma xunomesa, Ha ocHoeama Ha OCbWEeCcMmBeHUsi
aHanus e OokasaHa eb3MOXHOCMMa 3a npednazaHe Ha KOHcomudauyuoHHu
sapuaHmu (npednoxeHu 6 makusa) u paspabomka Ha npouyecHa npernopwka 3a
epEeKMUEHO OKpyrnHsgaHe Ha 6GaHKosusi Kanumas 1o npumepa Ha baHKosUS
cekmop 6 bbrezapus.

10. Benexku u NnpenopLku
He oTkpuBam nponycku, HuTo cnaBocTu, kouto npegnonarar CbLUeCTBEHU
Benexku.

12. OueHka Ha ny6nukauuuTe

[lo TemaTa Ha guceptauusTa ca nybrinkysaHu camoctostenHo 1 cryavs, 2
cTatum n 2 poknaga (eQuHWst Ha aHrmuicKu €3.), C KOETO KITIOYOBU 4acTu oT
ANCEPTALIMOHHOTO M3cneABaHe ca HanpaBeHW AOCTOsIHUE Ha cneuvanuaupaHarta
quTarencka ayawtopus. lMocodeHuTe nybnukauuu ca B M3gaHus ¢ Hay4HO
peLeHsnpaqe n chopmmupar 55 ToukM, ¢ KOETO Ce MpPeu3nbIHABAT NoYTH OBOVHO
MUHUManHUTE 3aKOHOBU U3UCKBAHUS.

13. MHeHue 3a aBTOpedepara

ABTopedepatsT € B obem 50 crpaHuum, CbAbpXa BCUYKM Heobxooumm
KOMMOHEHTN 1 OBEKTMBHO OTpa3siBa CbABLPXKAHUETO, pesyntatute Ha
AUcepTauuaTa u CBbpP3aHUTe C Hest nyBrnukaumu.

14. OGoOueHa oueHka

AvcepTaumaTa uma UsSoCTeH M 3aBbPLUEH BUA, NOCTABEHUTE 3agadu ca
USNBITHEHN yCMeLUHO, TeésaTa 1 TpuTe paboTHU XMNOTE3M ca NOTBLPLEHM.

Otnuyasa ce HeoGXoAVMUA KPUTUYEH MOrMEs M aBTeHTUYHATA aBTOpOBa
TPaKTOBKa Ha uscneaBaHuTe npobnemu.



Ha ocHoBaTa Ha nocturHatute pesyntatu ca usseneHu HeobxogumuTe
MPUHOCK C NPAKTUKO-MPUITOXEH U HAyKO-NPUIIOXKEH XapaKTep.

LianoctHaTa My oueHka 3a nscneaBaHeTo e MHoro fobpa.

Mpeasua Bcuuko nocoueHo, KaTeropM4yHo nogkpensm npuUchLXKAaHETO
Ha OHC [okTop Ha KOnusH BeHos.

2.6.2021r.

PeueH3eHT: ...

[pogp. -p Cm. CumeoHos



