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JlucepTanOHHUST TPYH C€ ChCTOM OT 233 CTPAHUIIM, OT KOUTO: 3arjiaBHA
CcTpanuna — | cTpaHuma, ChabpXKaHHEe — 2 CTpPaHUIM, YBOJI — O CTpaHHUIIH,
ocHOBeH TeKCT (Tpu riaBu) — 199 crpanuiu, 3akiodeHue — 4 CTpaHUIM,
JeKJIapanus 3a OPUTHHAIHOCT U JOCTOBEpHOCT — 1 cTpanuia, Oubnuorpadus —
12 crpanunu (157 U3TOYHUKA) U MPUIIOKEHUS — 6 cTpanuiy (6 mpuioxenus). B

MoJKpena Ha u3nokeHueTo ca opopmenn 93 tadbmuiu u 11 purypu.



VI.

CbABPKAHUE HA ABTOPED®EPATA

O01ma xapakTepucTHKA HA IUCEPTANNOHHMS TPy
AKTyaJIHOCT Ha Temara

OO0eKT 1 IpeIMET Ha U3CIIEIBAHETO
N3cnenoBarencka te3a

[len u 3a/1aun HA JUCEPTALMOHHHUS TPY
Metonoorusi Ha U3CJeIBAHETO

OO0xBaT HA U3CJIEABAHETO

S L R A

CtpykTypa Ha U3CIEIBAHETO

OCHOBHO ChbbpP:KaHUE HA TUCEPTALUOHHUS TPY

YBoa

I'naBa nbpBa

EBOJITOILIA HA BB3TJIEAUTE 3A IOMAKNHCTBATA B
CBETOBHATA NKOHOMHNYECKA MUCDHJI

Bropa riasa

CIIECTABAHUATA HA IOMAKNHCTBATA U TAXHOTO
3HAYEHUE 3A JTEMHOCTTA HA BAHKUTE B FBJITAPUSA
I'naBa Tpera

NKOHOMETPUYEH AHAJIN3 HA JEITO3UTUTE HA
JOMAKHMHCTBATA B BAHKOBATA CUCTEMA
3akioueHue

Hacoku 3a 0Obaemu u3cjaeABaHus 10 TEMATA HA JUCEPTALUATA
CnpaBka 3a HayYyHUTE M HAYYHO-NIPWJIOKHU TPUHOCHU
AUCEPTALMOHHUSA TPYI

Cnucbk ¢ my0JauKanuuTe HA JOKTOPaHTA

JekJapanus 3a OPpUTHHAJTHOCT H JOCTOBEPHOCT

B



I. OBIIIA XAPAKTEPUCTUKA HA TUCEPTAHMOHHUA TPY ]

1. AKTYyaJIHOCT HA U3CJIeIBAHETO

[Ipy chBpeMEHHUTE YCIOBHS Ha Ia3apHa HMKOHOMUKA B bbiarapus
0aHKOBaTa CHCTEMa OKa3Ba OIPOMHO BIUSHHUE BBHPXY Pa3BUTHETO HA BCHUYKU
CEKTOpU B CTOMAHCTBOTO. CHhCTOSTHUETO HA MKOHOMHMKATAa Ha BCSIKa CTpaHaTa B
rojisiMa CTETICH 3aBUCH OT CHCTOSHHUETO W Pa3BUTHETO HAa OaHKOBAaTa CHUCTEMA.
Baxxuu 3amaun Ha OaHKUTE ca aKyMyJMpaHETO Ha CIECTIBaHUATA Ha
MKOHOMHUYECKUTE areHTU W W3MOJI3BAHETO UM 3a KpPeAUTUPaHE HA PEHTAOMIHU
WHBECTUIIUOHHU MPOEKTH.

B chBpeMeHHUTE YCIOBUSI €IMH OT OCHOBHUTE BBIPOCH Ha OAHKOBUST
MEHUDKMBHT € YIpaBJICHUETO Ha Jemno3uTHara Oa3a. /[o  HadamoTto Ha
¢unancoBara kpuza ot 2007 r. Hax 55 % OT AEMO3UTHUS pecypc B OaHKOBaTa
cucteMma Ha bbarapus € mpuBIeYEH OT KPEAUTHU MHCTUTYIIMW U WHCTUTYIUH,
pasMuHu OT KpenutHute. Ilpe3 roauHuTEe Ha Kpu3ara, JACMO3UTUTE Ha
JIOMaKWHCTBAaTa YBEJIMYaBaT CBOS [ B JICTIO3WTHATa 0a3a Ha OAHKUTE U Ce
YTBBPXKIABAT KAaTO OCHOBEH HM3TOYHUK 3a HeitHOoTOo (opmupane. Kem 31.12.
2012 r. ogena Ha [OEMO3UTHTE Ha JOMAaKHHCTBAaTa B JEMO3WTHATa 0Oa3za Ha
OankoBaTa cucreMa e Haja 55%. Ta3u TeHaeHIMs ce 3ama3Ba 1 npe3 TOJIUHUTE Ha
BB3CTAaHOBsIBaHE OT Kpu3aTa U KbM 31.12.2017 r. meno3uture Ha JOMaKMHCTBATA
dbopmupat Hag 60% ot gemo3uTHaTa 6a3a Ha 6aHKWTE B bbharapus.

[Topagu ToBa € HEOOXOAMMO Ja C€ U3CJIEABAT peaulla BBIPOCH, KOUTO
MMaT KaKTO TEOPETUYHO, Taka W TMPAKTUUECKO 3HAYEHUE Karo: (akTtopure,
KOWUTO BB3JEHCTBAT BHPXY (HOpPMHUpAHE HA JCMO3UTUTE HAa JIOMAaKHMHCTBATa B
OaHKHUTE, TEHJECHIIUUTE HA Pa3BUTHE HA JICTIO3UTUTE HA JOMAaKUHCTBATa, KAKTO U

HU3MCHCHUSTA BbB BaJIlyTHATA UM CTPYKTYpa.



2. O0eKT M peaMeT Ha U3CJIeABAHETO

Obexm Ha HACTOSIIIIOTO U3CJIeIBaHETO € OaHKoBaTa cucTteMa Ha bwirapus
B nepuoaa 2007 -2017 r.
Ilpeomem na u3cienBaHe - 0AHKOBUTE JIEIO3UTUTE HA JOMAaKUHCTBATA.

3. U3ciaenoBaresicka Te3a

3amuTaBaHaTa W3CJENOBaTEICKa Te3a B JHCEPTAIMOHHUS TPyH €
clIedHATAa: 6bpPX)y HaApacmeanemo Ha Oenosumume HA OOMAKUHCMBAMA
8b30elicmean OCHOBHO MAKPOUKOHOMUYECKU pakmopu u Gaxmopu om
bankosama cucmema, kKamo 6v8 earymuama cmpykmypa Ha 80% om
0eno3umHu  2pynu, KlaCUQuuyupaHu no  KOauuyecmeeHu Kamezopuu U

UKOHOMUYEeCKA deﬁuocm, Hacmwvneam 3Ha4umennu CmpyKmypHUu U3MEHEHUAL.

4. Iles1 1 32124 HA JUCEPTALMOHHUSA TPYA

OcHoOBHaTa yesn Ha AUCEPTAIMOHHUS TPYJ € Jla C€ Pa3KpUAT OCHOBHUTE
(hakTOpH, KOUTO BB3JEHCTBAT 3a OpMHUPAHE HA JCMO3UTHTE HA JOMAKMHCTBATa
B OaHKoBarta cucteMa 3a rnepuoaa 2007-2017 r., na ce aHaTU3UPAT TCHACHIIUUTE
Ha pa3BUTHE HA JICTIO3UTUTE HA JOMAKMHCTBATa U U3MECHEHUSTA BbB BajyTHaTa

UM CTPYKTYpa.

ITocTuranero Ha mocTaBeHaTa OeJa U3MCKBAa HU3IIBJIHCHUCTO HA CICOHUTC

HO-BAKHU U3C1€006AME/ICKU 3A0a4U.

1. O6ocHOBKa Ha HWKOHOMHYECKATa CBHINHOCT HAa JOMAakKWHCTBaTa H
B3aUMOJICHCTBUETO M C OCTAHAIMTE CEKTOPH B HKOHOMHUKATA,
2. AHalM3MpaHe JIOXOJUTE W Pa3XxOJWTe Ha JIOMAaKMHCTBaTa, |

JIOMaKHMHCKHTE OFOJKETH;



3. OmleHKa Ha OCHOBHUTE TEOPETUYHU TMOAXOAM, XAPAaKTEPUCTUKU U
pe3yaTaTh OT M3CJECABAHUATA MO BBIPOCUTE HA CHECTABAHUATA U B YaCTHOCT
CIICCTSIBAHUATA HA JIOMAKHMHCTBATA,

4. Knacupukanuss Ha JCNO3UTUTE HA JOMAKWHCTBaTa B OaHKOBAaTa
CHCTEMA;

5. U3cnenBane poisisiTa Ha CHECTABaHUATAa Ha JIOMaKMHCTBaTa KaTo
M3TOYHHK Ha pecypc 3a OaHKoBaTa cucTtema Ha briarapus;

6. M3Bexxnane Ha (akTOpUTE, KOUTO BB3ACHCTBAT BHPXY JACMO3UTHTE Ha
JIOMaKHHCTBAaTa B OAHKOBATa CUCTEMA,

7. AHanu3 Ha TEHJACHIMUTE Ha pa3BUTUE Ha JICTIO3UTUTE Ha
JIOMaKHHCTBATA,

8. U3cnenBane Ha W3MEHEHUATA, KOWTO HACTHIIBAT BBHB BaJyTHATa

CTPYKTYypa Ha IEMO3UTHUTE UM TPYIIH.

5. MeTo1010THsl HA U3CJIE€IBAHETO

MeTtonosnorusita Ha U3CJIEBAHETO MPE/ICTABEHA B AUCEPTALMOHHUS TPY/I
ce 0azupa Ha HAYYHO-U3CIEAOBATEIICKH MOAXOAM U METO/IH, KaTO JUHAMUYCH,
dakTOpeH W CTPYKTYpEH aHalIW3, CHCTEMHHS TOIXOJ, UCTOPUYECKH ITOAXO,
CpPaBHUTEJICH METOJ, METOJWTE Ha aHalu3a W CHUHTE3a, WHIYKTUBHUS H
JIEAYKTUBHUS METO U METOAWTE HAa HAOIIOICHUETO.

N3060pbT HA MHCTPYMEHTAPUYM 3a MOCTUTAHE Ha IeTa Ha HACTOSIIETO
W3ClIe[IBAaHEe BKJIIOYBA TpaduuHu M300pakeHus, TaOmuIM, QUrypu W
CTATUCTUYECCKH JTaHHU OT OQUIIMATHN W3TOYHHUIM M aBTOPCKH HM3YUCIICHHSI,
KOWUTO ca TPEACTaBEHW B CaMUsi TEKCT WJIM KaTO TPHIOKEHHUS B Kpas Ha
JUCEPTAIIMOHHUS TPY/I.

3a pemaBaHETO Ha M3CIIEJOBATEIICKUTE 3aJadyM, IMMOCTUTaHE Ha IenTa |

JOKa3BaHC Ha N3CJICAOBATCIICKATa TC3a, Ca U3I10JI3BaHN CIICAHNTC MCTOAHU.



- METOJ Ha CpPAaBHCHHETO HAa KOJUYECTBEHUTEC W3MEHEHHS Ha
aHAM3UPAHUTE MPOMEHIIMBU B OTACTHHUTE TOJAUHU U TPUMECEUNS;

- PETpPEeCHOHEH aHalIW3 B M3CIEIBaHE Ha 3aBHCUMOCTHTE MEXIY
aHATM3UPAHUTE POMEHIINBY;

- KOpETalMOHEH aHallM3 3a M3MEpBaHE Ha CHJaTa M TMOCOKara Ha
3aBUCHMOCTUTE.

PerpecHOHHHAT ¥ KOpPEIAIMOHEH aHaJIHW3 ca MPIJIOKEHH C OTYUTAHE Ha

OCOOCHOCTUTE Ha pPa3MNIeKTAHUTE AMHAMHYHH penoBe. [Ipu m3umcneHusra e
u3noN3BaH  crenupanusupan  copryep - EASYREG-International, SPSS,

Microsoft Excell.

6. O0XBaT HA U3CJIEIBAHETO

OO6XBaTbhT Ha JUCEPTALMOHHUS TPYJl CE€ MPEAONpPeeis OT ChYeTaBaHETO
Ha o0OeKTa M MpeaMmeTa, LeJUTEe W 3aJaduTe Ha pa3padoTkaTa M OTpas3sBa
BB3MPUETHS OT aBTOpa MOJX0J KbM H3cienBaHeTo. M3cienoBaTenckara padboTa
B TEOPETUYHA YacT € HAaCOYCHAa KbM aHaJIM3 Ha PA3JIMUHUTE KOHIETITYATHU UJICH
3a JIOMAaKMHCTBaTa, CHECTSABAaHUATA Ha JOMAKWMHCTBATa U JCMO3UTUTE Ha
JIOMaKMHCTBaTa B O0aHKOBaTa CHUCTEMa, KaTo Ha 0a3a Ha CPaBHUTEIHHUS CUHTE3
ca ouepTaHu CrielupUIHUTE OCOOCHOCTH Ha MHOXECTBO PAa3UYHU TCOPETUUHU
MOCTAHOBKH.

EMnupuyHata 4acT Ha AUCEPTAllMOHHUA TPy € (OKycHpaHa BBPXY
TEeHJICHIIMUTE Ha pPa3BUTHE M CTPYKTYpPHM HM3MEHEHUS Ha JCMO3UTUTE Ha
JIOMaKMHCTBaTa B 0aHKOBAaTa CUCTEMA U EMIIMPHUYHO M3CJIe/IBaHE Ha (DaKTOpHUTE,
BB3/ICHCTBAIIM BBPXY JEMO3UTUTE HA JIOMAKWHCTBATa 4pe3 MpUJIaraHe Ha

HKOHOMCTPHUUYCH MOACII 3d aHAJIN3 Hd 3aBUCHUMOCTH.



/. CTpyKTypa Ha U3CJIeIBAHETO
JlucepTanmOHHUAT TPYZ € ¢ 0011 06em ot 209 crangaptau ctpanuim, 199

OT KOUTO OCHOBCH TCKCT, CTPYKTYPHPAH B TPpHU I''IaBU 110 CIICAHUA HAYHUH:

YBOJq
I'nasa nvpea

EBOJIIOIIHA HA BB3IJIEJUTE 34 JIOMAKHHCTBATA B
CBETOBHATA HKOHOMHYECKA MUCBJT

1. JlomakuHCTBaTa KaTo OOCKT Ha U3CJICABAHE B UKOHOMHKATA

2. BzanMopeiicTBre Ha JOMAaKMHCTBATA ChC CEKTOPUTE B HKOHOMHUKATA
3. BrojpkeTn Ha TOMaKHHCTBATa

4. Ananu3 Ha TOXOJMUTE M Pa3X0JIUTE Ha JIOMaKHHCTBAaTa

I/I3BOIll/l 110 I'ViIaBa IbpBa

I'nasa emopa

CIHIECTABAHHATA HA IOMAKHHCTBATA H TAXHOTO 3HAYEHHUE
34 JEHHOCTTA HA BAHKOBATA CHCTEMA B EbJITAPHA

1. Be3rnenu 3a crnecTsABaHUSATa Ha JOMAKWUHCTBATa U MaKPOMKOHOMHYECKATa
POJIS HA CIIECTSIBAHUATA B MKOHOMHKATA

2. Bugose criecTsBaHHS Ha JOMaKHHCTBATA

3. Knacudukanus Ha 7eM03UTHTE HA TOMAKUHCTBATa B OAHKUTE

4. CnecTsiBaHHMATa Ha JOMaKMHCTBAaTa - W3TOYHMK Ha pecypc 3a OaHKoBaTa
cucTeMa

H3Boau no riasa Bropa



I'nasa mpema

HUKOHOMETPHYEH AHAJINU3 HA JEIIOSUTHTE HA
JAOMAKHHCTBATA B BAHKOBATA CUCTEMA

1. M3non3Banu nokaszaTeiau U 00paboTKa Ha TaHHUTE

2. KopenanmoHHO-pETpEeCHOHEH aHalnu3 Ha (aKTOPHUTE, BIHUACIIA BBPXY
IEMO3UTUTE Ha JOMAaKHHCTBATa B OAaHKOBATa CUCTEMA

3. TenneHun Ha pa3BUTHE W CTPYKTYPHH HW3MCHEHHS Ha JCTIO3UTHUTE Ha
JIOMaKHHCTBAaTa B OaHKOBATa CUCTEMA

H3Boau no riasa Tpera
3AKITOYEHUE
bUB/THOI'PA®CKA CIIPABKA
ITPUJIO’KEHUA

AEKTAPALTUA 34 OPUHT'HHA/THOCT H IOCTOBEPHOCT

1. KPATKO U3JIOKEHUE HA CbABPKAHUETO U PE3YJITATUTE
OT U3CJIEABAHETO

YBOJ,

YBojHaTa 4yacT Ha AMCEPTAlMOHHUS TPyHd € pa3paboTeHa B obem oT 4
CTPAaHMIIM U ChIbpKa 000CHOBKA HAa aKTyaJIHOCTTA U 3HAYMMOCTTA Ha TeMara. B
Hes ca AeUHUPAHU OOEKTHT U MPEAMETHT Ha U3CIEABAHETO U € (hopMyIHpaHa
uscnenoBatenckarta te3a. ObocobeHa € OCHOBHaTa Iien, (GopmyinupaHu ca
3aJaunTe 3a HEHHOTO OCBHIIECTBSBAaHE W € MPEACTaBeHa METOAOJOTHATa Ha

HU3CIICABAHCTO.



I'nasa nvpea

EBOIOKOIHA HA BB3IJTIEIUTE 34 JOMAKHHCTBATA B
CBETOBHATA HKOHOMHYECKA MHCHII.

[IspBa rnaBa Ha AUCEpPTAMOHHUS TPYyHd € pa3paboTeHa B obem oT 51
CTPaHMIIM U € CTPYKTypUpaHa B naparpadu, KakTo clie/Ba:

IMaparpa¢ 1. JlomakmHcTBaTa KaTo 00€KT Ha HU3CJeJBaHe B
HKOHOMHUKATA c€ CbhCTOM OT JaBa mnoxamaparpada: 1.1 Omnpenenenue u
Kjacudukanuu Ha JoMakuHCTBaTa; 1.2 OYHKIMU HA JOMAaKHMHCTBATA.

HbpBuaAT mnoamaparpad mnocTaBsd akIEHT BBbPXY BWXKIAHUATA Ha
pa3IMYHU aBTOPWM W M3IOJ3BaHATA B JUTEpaTypa W HOpMaTuMBHaTa ypenda
TEPMUHOJIOTHSI 32 JOMAakKuMHCTBaTa. ABTOPBT aHAIU3UpPA  PATUUHUTE
KOHLIETITYaJIHU MJIEH 3a JOMAaKMHCTBATa, KaTo Ha 0a3aTa Ha CPABHUTEJICH aHAJIN3
ouepTaBa CCUPUIHUTE OCOOCHOCTH B TEOPETUUHUTE MOCTAHOBKHU. AKIICHTHUTE
Ce MOCTaBAT BbPXY HOBUTE BB3TIIEAW 3a AomakuHcTBara Ha ['. bekep, JIxk.
I'vnbpaiit, X. CaiiMmbH u aAp. ABTOpPBT CTUTa 10 H3BOJAA, Y€ MOpaau
ManabHOCTTa M CJIOKHOCTTa Ha WHMOpMaIusaTa, U300pHT HA roJisMa 4acT OT
JOMAKMHCTBATA HE BUHATY € PAIMOHAJIEH U B YECTO CE OCHOBABA HA PUBUYKH U
MHEHHSL.

Bropusit mnoamaparpa¢g HacoyBa BHUMaHUETO KbM (YHKIIMUTE Ha
JOMAKHHCTBATA: NOTpeOUTENCKA, CIIECTOBHA, ITPOU3BOJICTBEHA,
BB3IPOU3BOJICTBO U 3alla3BaHE HA YOBEIIKUS KaluTall.

[ToTpeOutenckara (GyHKIMS Ha JTOMaKMHCTBAaTa C€ peal3upa ce upe3
MOKyIKaTa OT JOMAaKMHCTBATa Ha CTOKM M YCIYI'M 3a KpailHO moTpeOJeHue.
KonudectBoTro Ha moTpebiieHHeT0 3aBUCH OT peauia (akTopu, KaTo Io-
3HAUMMHTE Cca: BEJIMYMHATA Ha JOXOJUTE Ha JOMAaKMHCTBAaTa M TAXHATa
nudepeHImanys, IEHUTe Ha CTOKUTE U YCIYTUuTe, HH(IaIusaTa u JIp.

CnecroBHata (yHKIMS Ha JOMakMHCTBAaTa Ce€ peaau3upa upe3
CIIECTSBAHUSATA, KOUTO Ca BAXKEH I[IOKA3aTeNl 3a JKU3HECHHUS WM CTaHJapT.

CroecrsBaHmsATa Ha JOMAaKHHCTBAaTa Ca HGO6XOI[I/IMI/I, 3aMI0TO YyBCJIMYaBAT
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I[MOKYyIIaTCJIHATaA HWM CHOCO6HOCT, AaBaT BB3MOXHOCT 3a pcaju3aluda Ha

HHBCCTUIIMOHHU IIPOCKTH, CIYKAT 3a IOKPHBAHC HAa HCIIPCABUACHU PA3XOAaU.

[IpousBoacTBeHaTa ¢GyHKIMS Ha JOMAaKHHCTBAaTa € pasriieJjaHa B JBE
HampaBjieHus. BbTpemHa npou3BOACTBEHA (DYHKIMS, KOSTO  BKIIOYBA
IPOU3BOJICTBOTO HA MAaT€pUAIHU U HEMAaTepUaIHU 0Jiara, KOUTO C€ KOHCYMUPAT
OT JIOMaKWHCTBOTO. BbHIIHATa MpOM3BOJACTBEHA (DYHKIHSA CE€ MPOSBSIBA Upe3
B3aUMOJICHCTBUE HA YJIEHOBETE HA JIOMAKMHCTBOTO C OCTAHAIIUTE CEKTOPU B
MKOHOMMKATa. ToBa B3aMMOJECMCTBHE CE€ OCBIIECTBSABA Ype3 MpeEajlaraHe Ha

MPOU3BOACTBEHU (HAKTOPH, WM YpEe3 MpearprueMadecka JeiHOCT.

BBb3mpou3BoACTBO W 3ala3BaHe Ha YOBCIIKHUS KallUTaJl € MpHUChIla Ha
JIOMaKHHCTBOTO, 3aI[0TO II'bpBOHAYATHATA MHBECTUIIMS B YOBEILIKU KAITUTAJl € B
JIOMAaKWHCTBOTO. TS ce u3pas3sBa B paxJaHETO, OTIVICKAAHETO, BH3IUTAHUETO U
00pa30BaHUETO Ha JienaTa. Bb3npon3BOJACTBOTO, PA3BUTHETO U ChXPAHSIBAHETO
Ha YOBEIIKUS KamuTall € MPOoIleC, KOWTO ChITBTCTBA YOBEK MPE3 BCUUKU CTAUHU

Ha JKU3HCHUSA MY LIUKBJI.

B kpas nHa mbpBu maparpad € wusBefeHa paboTHA JAeUHUIIUS, C OTJIE]
HeiaTa W 3aJaudTe Ha JIMCEPTAIMOHHOTO W3CJCJBaHE, CIOpel KOSTO
JIOMaKHHCTBOTO €:

OcHOBHA UKOHOMUYECKA eOUHULA, CbCMABEHA OM eOHO UNU HAKOIKO TUYQA,
KOUMO JiCUBesim 3ae0H0 U 63eMam KOHCEHCYCHU UKOHOMUYEeCKU peuleHus: 3d
cvemassne Ha 00w 010cem, U AKMUBHO yHacmue HA GaKkmopHume nazapu, ¢

yea Makcumajiio y()oeﬂemeopﬂeaﬂe Ha mexHume nompe6H0cmu.

IMaparpa¢g 2. BzaumoaeiicTBe HAa JOMAaKHHCTBATA ChC CEKTOPUTE B
HUKOHOMMKATA PAa3IJIekKJa [BWIKECHUETO HA JIOXOIUTE, CTOKUTE U YCIIYTUTE
MEXK]ly CEKTOPUTE B MKOHOMUKaTa. OCHOBaTa HAa MAaKPOMKOHOMHUYECKHUS aHAIIN3

¢ MoJieia Ha KpbhrooOopoTa Ha HalMOHAIHUSA 10X0J. [lo-royisiMo 3Ha4YeHHE 3a
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aHaJM3a UMaT: CeKTop ,,JlomakuHcTBa”, cektop ,,Hedunancosu npeanpusitus’,
CEKTOp ,,JIbpKaBHO yrnpaBiieHue”, ceKTop ,,ODUHAHCOBHU NPEANPUATHA U CEKTOP

,,OCTaHaJ CBAT .

JlomakvHCTBaTa U3BBPIIBAT PA3XOAM KATO KYIMyBaT CTOKU U YCIYTH OT
cexktop ,,HepunancoBu mnpenmnpusitusata’, 3a CMETKa Ha J0XO0/Ja, KOWTO €
MoJly4eH OT mpojaxbara Ha Mpou3BOJACTBeHUTE (akrtopu. Ha dakropuHute
nazapy JIOMakMHCTBaTa IMpesiaraT Ha OCTAHAIUTE CEKTOPM B HMKOHOMHUKATa

3eMs, TPy, KalmuTall ¥ IPEeANPUEeMadecKu CIIOCOOHOCTH.

Cextop ,,JIbpkaBHO ympaBieHue” € paboTojaTea 3a TojsMa 4YacT OT
paboTHaTa cuja W Ype3 MOJUTHUKATa IO JOXOJUTE U COLUAJIHATA MOJIUTUKA
peryiiipa pa3MepbT Ha TPYAOBUTE U HETPYJOBU JOXOJMTE HA IOMAaKWHCTBATa.
Bbpxy TpynoBuTe AOXOAM Ha JIOMAKMHCTBaTa AbprKaBaTa BB3JICHCTBA 4Ype3
ompeeisiHE pa3Mepa Ha MUHUMaHaTa paboTHa 3amiara, onpeiesHe pa3mepa
Ha 3amiaTaTa Ha CIIYXKUTEIUTE B Jbp>KaBHATa aJIMUHUCTpallUs, pa3Mepa Ha
MHUHUMAaJHATa U MaKCHUMaJHa MEHCHUS 3a OCUTYPUTENICH CTaX U Bb3pacT. Bepxy

HETPYJOBUTE JOXO0/IM Bb3JICUCTBA Upe3 Mpepa3npeaeauTeaHa NoJuTHKA.

Cexrop ,,OMHAHCOBH NPENNpPUATHS TPEAOCTABAT HA JOMAKHMHCTBATA
(uHaHCOBU MPOAYKTH U yciyru. CriecToBHaTa (PyHKIIMS Ha TOMaKMHCTBaTa ce
peanv3upa ¢ nomouitTa Ha ¢uHaHcoBuTe npennpusTus. OcobeHO BHHUMaHUE
3aciyxaBaT:  ,,Jlemo3uTHUTE  WMHCTUTYUMU 0Oe3  IeHTpasiHaTa  OaHka”
(TeproBckute Oanku). B OaHkuTe € TpUBICUEH HAU-TONSIM 57 OT
CIECTSBAHMSTA HA JOMAaKWHCTBAaTa B bbarapus. Thprockure OaHKU Mpeasiarat
Ha JJOMaKMHCTBATA TOJISIMO pa3HOOOpa3ue OT ACMO3UTHHU MPOIYKTH, ChOOpa3eHU

C MHANBUIYAJTHUTC MPCANIOYUTAHNA Ha BJIOKUTCIIUTC.

B3anmooTtHOmIEHuITa Ha JIOMaKHHCTBaTa c MOJICEKTOP
,»3aCTPAXOBATEIIHU JIPY>KECTBA M MIEHCUOHHU (DOHI0BE” MOTAT Jia Cce pas3riie/iaT B

NBe HampapieHus. JlomMakMHCTBaTa H3pa3xoJBaT 4YacT OT J0XOJa CH 3a

12



3aKYIIYBAHC Ha 3aCTPax0BATCIIHU ITOJUIHN W IIIAIMAHC Ha OCUTYPUTCIIHH BHOCKHU.
HpI/I HAaCTBhIIBAHC Ha  3aCTPaxoBaTCIHO WM  OCUTYPHUTCIIHO cpouTHE
3aCTPaxOBATCIIHUTC KOMIIAaHHUH N IICHCHOHHHUTC (1)OHI[OB€ BB3MC3s1BAT

JIOMaKWHCTBAaTa.

Cexrop ,,Octanan CBAT’ BKJIIOYBAa MHCTUTYLIIMOHATHU €UHUIU, KOUTO HE
ca pesumeHtd. llporechT Ha TIOOAIM3AIUATA W JUTHTATW3AIMATA Ha
MKOHOMMKATa C€ 3acujiBa B3aMMOJICHCTBHETO Ha CEKTOp ,,JloMakWHCTBA” CbhC
cektop ,,OctaHan cBiaT . JloMakuMHCTBaTa W3MOJ3BAT €/IHA YacT OT CBOWUTE
JIOXOJIM 3a 3aKylyBaHE€ Ha HMMIIOPTHU CTOKM W yciayru. Te mpemyiarat cBosita
paboTHA cuJjIa ¥ KaluTald Ha MEXIYHAPOJHUTE Ta3apy M U3BBPIIBAT ThPTrOBCKa
JNEeWHOCT. 3a Te3U CTOMAHCKU WHUIIMATUBH JIOMAKWHCTBATa MOJy4aBaT JOXOIU
OT CEKTOp ,,OcTaHai CBAT” KaTo: pabOTHU 3aIljIaTH, ICHCUH, JTUXBH, TUBUICHTH,

peryisipHu Tpancdepu OT Ipyru JOMAKUHCTBA, TAPUYHU U HATYypaJTHU TTOMOIITH.

IHaparpa¢d 3. Bromxkern Ha noMakuHcTBaTa B bbiarapusi pasriexna
TEOPETUYHUTE KOHIICTIMHA, HEOOXOJUMOCTTa OT IUJIJaHUpaHEe, ChCTaBsHE,
U3IBJTHEHUE U KOHTPOJ Ha JIOMAKUHCKHUST OOJKET, KOETO € MHCTPYMEHT 3a
MOCTUTaHe Ha (PUHAHCOB YCIEX OT JIOMAaKMHCTBaTa. ABTOPBHT € aHaJIU3Upal
paziuuusiTa MEXIy OIOJDKETUTE Ha AbpKaBaTa U MPEANPUATHATA OT €Ha
CTpaHa M JOMakWHCKUTE Oromkeru. B pesyarar Ha ToBa ca U3BEACHU
dbyHKIIMUTE Ha OIO/KETa HAa JOMAaKMHCTBAaTa M ca (OpMUpAHU TPUHIIUIMUTE,
KOWTO CJIEJIBA J]a CE€ CMa3BaT MPHU ChCTABSHE HA OOPKETa HA JOMaKUHCTBATA.

JlomakuHCTBaTa ¢ HUCKH JIOXOJH, TIOJ JIMHUATA HA O€THOCT OOMKHOBEHO
CBhCTaBAT OrOKET Ha (U3UMOJIOTHYECKUST MUHMMYM. Pa3xojHaTa 4acT Ha Te3H
OIO/DKETH ChIbpPKa KOIUTHUIIA OT XKU3HEHO BAXKHU CTOKW W YCIYTH MPEAUMHO
XpaHW, HAaIUTKH, JeKapCcTBAa W CAHUTApPHO XWUTMEHHU CTOKH, KOWUTO
yIOBIETBOPSIBAT camMoO  (DU3UYECKOTO  OIlleNIIBaHE Ha  WICHOBETE Ha

JOMAKHWHCTBOTO. I[OMaKI/IHCTBa C TaKuBa 6IOI[)KCTI/I B IMOBCUCTO ClIy4anl HAMAT
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criecTsiBaHUs 3a ,,aepHu AN . [Ipu opMupaHe Ha criecTABaHUS T€ Ca MAJKHU IO

pa3Mep U B IIOBEUYETO CIy4ail ca KPaTKOCPOYHH.

JlomakuHCTBaTa ChC CPEAHU JOXOJIHU CHCTABAT OIOKET OT JIMHHATA Ha
OeqHOCTTa JI0 pallMOHaJieH MOTpeOUuTeNicku OrokeT. To3u OrokeT TpsOBa na
OCHTYpH OCHOBHUTE XPAaHUTCIHH CTOKH M Jia IOKPHUE Pa3XOJUTE 3a YKUJIHIIE.
TakbsB OrOKET MTO3BOJISIBA HA TOMAKWUHCTBOTO Ja KyIyBa HOBH JAPEXHU U 00YBKH,
U CTOKH 3a JBITOTpaiiHa ymorpeda. EnHa yacT oT JOMaKWHCTBATa ChC CPEIHM

noxoau popMupaT CpeHU 10 pa3Mep, PETYJISIPHA CIIECTSIBaHUS.

JlomakvHCcTBaTa B TOpHaTa 4YacT Ha JIOXOJHHUS JMAMa30H ChCTaBAT
OI0/KET B IIMPOKU PAMKH HaJl palMOHaleH MOTpeOUTesicku OromkeT. B Te3u
OIO/DKETH Pa3xoJIMTe 3a XpaHa ca MaJika 4yacT OT OOIIUTE Pa3Xxou. 3HAUUTEIHU
ca pa3XxoJHTe 3a MOAJPHKKA HA JOMa, 3a TOKYNKAa Ha HOBU APEXU U OOYBKH,
TPAHCHIOPT W CbOOIIEHUS M Jp. B pe3ynrar Ha O0KETHUTE MNPOPUIIUTH
JIOMaKWHCTBA C BUCOKHU JO0XOAW (pOpMHUpAT 3HAUYUTEITHU O pa3Mep, perysipHU

CIICCTsAABAHUA.

IHaparpa¢ 4. Anajau3 Ha 10X0AUTe U Pa3xoauTe HA JOMAKMHCTBA Ca
pasriexkaa TEOPETUYHUTE KOHIEMIMU 3a JOXOABT Ha JIOMaKMHCTBAaTa
dopmupanu ot JIx. Kuithe, C. Ky3nen, M. ®punman, [[x. dro3enbepu, O.
Mopaunuanu, P. Xan, /. Xukc u 1p. AHaIU3UpaHU ca JOXOJUTE U Pa3XOJIUTE
Ha JOMakuHCKUTE OroxeTH B bharapus 3a nepuoga 2007-2017 r.

JloxoauTte u pa3xoauTe Ha JOMakuWHCTBaTa B bbiarapus, kouto hopmupar
JIOMaKMHCKUTE OIOJKETH TMPOSIBSIBAT CIEIHUTE TEHACHIIMM Ha W3MEHEHUE.
CpenHuIT mapuyeH J0XOJl Ha €IHO JOMAaKMHCTBOTO MO TPUMECEUHUE HapacTBa
HOMUHAIIHO ¢ 2,1 mbTr. 3a nepuoaa 31.03. 2007 r. - 31.12. 2017 r. noxoabT Ha
JOMAaKMHCTBO HapactBa oT 1545,66 nB. nmo 3250, 79 nB. [HoxoabT Ha
IoMakuHCTBaTa ce (opmupa ot geceT u3ToyHwka. C HAW-TONSIM U1 TIPU

dbopmMupaHeTo Ha JOMAKMHCKUTE JOXOAUTE ca pabOTHATa 3aruiata U MEHCHUHTE,
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karo 3a nepuoga 2007-2017 r. Tte3um aBa uztouHuka hopmupa oxoso 80% ot

JO0XOJUTEC HAa JOMAaKHMHCTBATA.

JensbT Ha paboTHaTa 3amiaTa B TOAMIIHUTE JOXOAM HAa JIOMAaKWHCTBATa
HapactBa ot 47,7% npe3 2007 r. no 54,4% npe3 2017 r. 3a neproa Ha aHaIU3a
paboTHaTa 3ariata HapacTBa HOMUHAIHO oT 3732 nB. mipe3 2007 r., cpeaHo Ha

nomMakruHCTBO 10 6980 nB. nipe3 2017 r. YBenuuenueto e ¢ 3248 nB. wiu ¢ 87%.

JlenbT Ha MEHCUUTE B FOJUIIHUTE JAOXOAM HAa JJOMAaKMHCTBAaTa HapacTBa
ot 22,1 % mnpe3 2007 r. no 26,8% mnpe3 2017 r. JoxoabT OT HEHCHH C€
yBEIMYaBa HOMUHAIHO OT 1724 nB. cpenHo 3a pomakuHCTBO mnpe3 2007 r. mo

3399 nB. ipe3 2017 r. YBenuuenuero Ha neHcuute € ¢ 1675 nB. unum ¢ 97%.

[TapyyHuTe pa3xoau Ha JOMakuMHCTBara 3a mnepuoja 2007 -2017 r.
HapacTsar ¢ 1,73 mbtu ot 6843 5B. 10 11860 nB. Pasxonure Ha JOMakMHCTBATA
ca pa3JieJicHU B YeTUpUHAAEceT Ipynu. Hail-3HauuTeNneH As1 OT pa3xoAauTe Ha
JIOMaKMHCTBATa Cca 3a XpaHa M OE€3aJIKOXOJHM HAlUTKW U KOMYHaJTHO-OUTOBHU
pa3xoau (KOMTO C€ OTYMTAT KAaTO Pa3xoJd 3a >KWIHWILA, BOJA, €]I. CHEpPrus u
ropuBa). Te3u naBe rpymu ctoku (opmupar okono 45% oT pa3xoau Ha

noMakuHCTBaTa B bearapus, 3a mepuona 2007-2017 .

KomyHaliHO-OuTOBUTE pa3xoau (pa3Xxoau 3a >KWIIHINA, BOJAA, €JI. CHEPTUs
u ropuBa) ¢popmupat okosio 15% oT pazxoaute Ha JOMAKMHCTBATa 3a Mepuoaa
Ha aHaim3a. JIpyro pasxoiHO IMepo, KOSTO yBeIWdaBa CBOS JISJI B pa3xojHaTa
4acT Ha JJOMaKHUHCKUTE OromkeTn oT 7% mo 12,5%. ca pasxomute 3a JTaHBIU U

COLIMAJIHA OCUTYPOBKHU.

Pasxogute 3a TpaHcmopt u cboOmenus ¢opmupar okoigo 11 % or
pa3xo/HaTa 4acT Ha JOMAaKWHCKHUTE OO KeTH B bbirapus, KaTo TEXHHST IS
MOKa3Ba MUHMMAJHU W3MEHEHHUs 3a u3cieABaHus nepuoi. 3a nepuoaa 2007-

2017 r. Ta3u rpymna pa3xoAd HamaysiBaT ¢ 8 MPOIEHTHU MyHKTa. B aOcomtoTen
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pasMep pa3xouTe 3a TpaHCTOpT U choOmieHus 816 nB. mpe3 2007 r. 1o 1324 ns.

npe3 2017 r. YBenuuenuero e ¢ 508 nB. unu ¢ 62,25 %.

B 0060061meHrne Ha U3JI0KEHOTO B MbpBa IjaBa ca HANpPaBEHU CJCIHUTE

H3BOIH:

H'prO. I[OMaKI/IHCTBaTa Ca IIbpBaTa BBb3HHWKHAJIA CTOIIAHCKA CJIWHHUIIA,
KOATO € 3alladyjla CBOCTO 3HAYCHHUC IIPC3 OCIMUAT IICPHUOJ Ha COLHAIHO-
HKOHOMHWYCCKO Pa3BUTUC Ha O6H.[CCTBOTO. Bb3nukBaneTo Ha JOMAIIHOTO
CTOIMAaHCTBO € PE3yJITaT OT UKOHOMHNYCCKAaTa CaMOCTOATCIIHOCT Ha ceMelicTBaTa

H € OCHOBA 3a Q)opMHpaHeTo Ha UKOHOMMKATa KaTO HayKa.

Bropo. HkoHOMHYECKHTE MIKOJIM OTPEXKIAT BaXKHO MACTO Ha
JIOMaKMHCTBAaTa B CTOIIAHCTBOTO KAaTO IOCOYBAT BPB3KUTE MEXKIY ITOBEICHUETO
HAa JIOMAKMHCTBaTa M MPOILECHUTE, KOUTO NPOTHYAT B HKOHOMHKATa. B
ChBPEMCHHUTE HWKOHOMHYECKH YYCHHS c€ OTOeIs3BaT IPOMEHUTE W
TpaHc(opManuTe, KOUTO HACTBHIIBAT B CEMEHCTBaTa W JIOMakWHCTBaTa. B
pe3yJITaT Ha TOBA, JOMAKUHCTBATa CE€ BB3MPUEMAT KATO AKTUBEH YYAaCTHUK B

CTOIIAHCKM:A IIPpOLCC.

Tpero. J[lomakuHcTBOTO MOXEeM Ja neuHHpaMe KaTo: OCHOBHA
MKOHOMHYECKA €IUHHIA, CbCTABEHA OT €JHO WU HIKOJIKO JIMLA, KOUTO KUBEAT
3a€HO U B3eMaT KOHCEHCYCHU MKOHOMHUYECKH PElIECHHUS 3a: ChCTaBsiHE Ha 001
OIO/DKET, W aKTHMBHO ydYacTHe Ha (PaKTOpHHUTE TMaszapu, C IeJT MaKCUMAaJHO

YAOBJIETBOPSIBAHE HA TEXHUTE MOTPEOHOCTH.

Yerbpro. @DOUHAHCOBHUAT YyCHeX Ha JOMAKUHCTBATa 3aBUCH  OT
ChCTaBSIHETO W M3MBJIHCHUETO Ha JIOMAaKWHCKH OIOKET, 4pe3 KOUTo Ja ce
YIIPaBJISIBAT M KOHTPOJMPAT JOXOJUTE M Pa3XOAUTE HA JIOMAKUHCTBATA.
broxkeTsT Ha JOMAKMHCTBOTO CE€ pa3jindyaBa OT OIOJDKETUTE Ha JIbpKaBara M
NPEANpUITUATA ThA KAaTO TOM CE€ CBhCTaBsA, H3IBIHSIBA U KOHTPOJIUpPA OT

YJICHOBCTC HaA JOMAKHMHCTBOTO. HpI/I HCCIIa3BaHC Ha pa3xogHaTra dYaCT Ha
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JOMAKHWHCKUA 6IOI[)KCT HsIMa BBHIICH OpraH, KOWUTO Aa OCbIICCTBABA KOHTPOII U

Ja HajJdara CaHKIINHU.

Ileto. OCHOBHUTE pETYJSIPHU M3TOYHHUIM HA JIOXOAU B JOMAKHHCKHUTE
oroketn Ha P. bearapus ca moxoaute OoT pabOTHa 3aruiata U JOXOJUTE OT
MEHCUM, KaTO Te3W JBa M3TOYHHMKA (Gopmupar okoyio 80% OT goxoauTe Ha

JIOMaKHWHCTBAaTa.

IlecTo. Pa3zxoauTe Ha JOMakMHCTBATA 3a KpaHO NOTpPEOJICHHE HMaT
BA)KHO 3HAYECHHE 32 NMKOHOMHUKATa Ha cTpaHata. Te popmupar Haj ABE TPETH OT
BbBII, xaro Tta3su TeHaeHIMsA ce 3ama3Ba 3a Lenusd [EpPUOJ Ha aHalu3a.
CrpykrypaTa Ha pa3XxoguTe Ha JOMAKMHCTBATA MMOTBBPKAABA HEPABHOMEPHOTO
pasnpeneneHrue Ha jgoxomute. OCHOBHUTE pa3XxoAud Ha JIOMAaKMHCTBaTa B
bearapus ca pa3xoau 3a xpaHa U O€3aJKOXOJHU HANMUTKU. BucokuAT Asm Ha
pa3xomMTe 3a XpaHa Ha JOMAakMHCTBaTa € IIPU3HAK 3a IIEPMAHEHTHO

ChIICCTBYBAIIlA 6GI[HOCT B bwar apus.

Cenmo. Ha 06a3a Ha aHanu3a Ha JAHHWUTE U TMOJYYEHHUTE pE3yiTaTH 3a
pa3xoaMTe Ha JOMAaKMHCTBATA B bbirapus, MokeM Jla HapaBUM M3BOJIa, Y€ UMa
3HAUUTEITHO YBEIMYECHHE HA Pa3XOAUTE 3a TPAHCIOPT U ChOOILECHHUS, 32 JaHbBIIH

U COLIMAJIHU OCUT'YPOBKH U Ha Pa3xOJUTE 3a 37paBeonas3Bane 3a nepuona 2007-

2017 r,;

Ocmo. ['onama yacT OT JOMAKHHCTBATA MU3II0JI3BAT IIOYTH LIEIUS CH JOXO.I
3a oTpebaeHue. B pe3yaTar Ha ToBa, cpeaHaTa CKJIOHHOCT KbM CIIECTSBAaHE 3a
nepuoaa 2007-2017 r. e Hucka. Ha ocHOBa Ha Te3W JaHHU MOKEM Jla HAIIpaBUM
M3BOJAa, Y€ OKOJIO €IHa TpeTa OT JOMaKMHCTBaTa B CTpaHaTa HIMaT

CIICCTsABaHUA.
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I'nasa emopa

CIIECTABAHUSATA HA JOMAKHUHCTBATA U TAXHOTO
3HAYEHME 3A JEMHOCTTA HA BAHKUTE B BbJITAPUSI

Bropa rnaBa Ha aucepTanMoHHHUS TPy € paszpaboreHa B obem or 60
CTaHJIapTHU CTPAHUIIM U € CTPYKTYpUpaHa B ueTUpH naparpada, KakTo cle/Ba:

Ilaparpad¢ 1. Bb3riieam 3a cnecTsBaHMSATA HAa JOMAKHHCTBaTa M
MAKPOUKOHOMHYECKATA POJISl HA CIIECTABAHUATA B MKOHOMHMKATA - ABTOPBT
pasriexaa OCHOBHUTE TEOPETHYHHM BB3IJCAM 3a CIECTABAaHUATA Ha
JIOMAaKMHCTBAaTa B MKOHOMHYECKATa TEOPHUsI U E€BOJIOLMATA HA KATEropusTa B

Pa3BUTHUCTO HA NKOHOMMNYCCKAaTa MHUCBHIJI.

CrectaBaHusiTa ca MPUCHIIM Ha XopaTa U ca 00EKT Ha HAy4YeH UHTEpPEC OT
3apaXxJaHeTO Ha UuBWIM3anuaTa A0 Hamu . C  pa3BUTHETO Ha
UKOHOMHMYECKAaTa TEOpUsl  KAaTeropusAra ,.CHECTSIBAaHUS ~ C€  IMPOMEHS.
OTHOIIIEHUETO KbM CIIECTSIBAaHUATA HE € €IHAKBO KAKTO B APEBHOCTTA, TAKA U B
ChBPEMEHHUTE NKOHOMHYECKH IIKOJIU. [IbpBUAT, KOMTO CBBbpP3BA CIIECTSBAHUATA
¢ maputre ¢ Apucrtoren. dwuiocopure B JlpeBHa ['bpiuss MMaT HETaTUBHO
OTHOIIICHUE KBbM CIIECTSIBAHUSITA W HATPYNMBAHETO Ha OOraTcTBO, JOKaTO

JPEBHUTE KUTAUCKUTE Puiiocodu BIKIAT B CIIECTABAHUSITA IOOPOACTEIL.

CplecTBEH NPUHOC B Pa3BUTHUETO HA KATETOPHUATA ,,CIIECTSBAHUS  HMa
KJIacM4YecKkaTa IIKojJa. 3a TMPEACTAaBUTEIMTE Ha KJacM4ecKaTa IIKoJa,
CIIeCTSIBaHUsITA ca JOOpOJETENl M ca pe3ysiTaTHa BEJIMUYUHA MEXKIY TOXOIU U
notpebsennero. Anam CMUT omnpenens HATPYNMBAHETO KaTro KUY KbM
00OraTCTBOTO U TMOAYEpPTaBa pOJIATA HA HACEIEHWETO B HATPYNBAHETO Ha
kamuTan. A. CMUT cuuTa, Y€ TO3M KOWTO CIIECTSIBa € OJarojeTesl Ha HaIU[Ta, a
pastountens ¢ HeuwH Bpar. CrectoBHocTTa € (akTop 3a HapacTBaHE Ha

KalluTaJja.
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Jlxon KenHc mnocraBs HOB eram B pasBUTHE Ha TeopuATa 3a
cnectsaBanusTa. CnecrsBaHusiTa ca MPEBULIEHUWE Ha  J0X0Ja  Haj
HOTPEOUTEICKUTE pa3Xoau Ha HacesneHuero. OCHOBHUAT ¢akrop cnopen JIx.
KeitHc, KOiTO BiMsie Ha NOTPEOJICHHETO W CIIECTABAHETO, € pas3nojaracMus
noxol. OTHOCHO 3aBUCHUMOCTTa Ha IOTPEOJICHMETO OT BEJIMYMHATA Ha
pasnonaraemust nqoxon, KelHc cunra 4e “XopaTa ca CKJIOHHM KaTo IPABHIIO U
00110 B3€TO J1a yBEIMYAT CBOETO MOTPEOICHNE IIPU YBEIMYEHUE Ha JOXO0Ja CH,
HO HE C TOJIKOBA, ¢ KOJIKOTO € HapacHan goxona’. Jk. KelHc u3Bexna ocem
OCHOBHM MOTHBA, OT KOUTO C€ pPBKOBOJAT Xopara Ipu (opMupaHe Ha
CIIECTABAHUS U NOMYJIAPU3UpPa “TIapaJOKC Ha CIIECTOBHOCTTA, CIIOPEN KOMTO 3a
n30srBaHe Ha cTaraanusaTa B IbITOCPOUEH NEPUOJ € HEOOXOUMO OOIIECTBOTO

Aa YBCINYH HOTpe6J'I€HI/IeTO, a HC CIICCTsABaHUATA.

MoserapucTuTe cuuTaT crecTtaBaHusiTa 3a JoOpoaeten. CrnecTsBaHUSATA
cnopenq MwireH @puaMan ca ocraTbuHa BeinnuuHa. lloTpebiienuero ce
ompenesis OT HHUBOTO Ha IIEPMAHEHTHHUA [TOXOX B II€pHOJa Ha IUIAHUPAHE.
BpemeHHOTO n3MeHeHne Ha JOX0/a € MPUYHHA 3a yBEJIMYaBaHE CIIECTSABAHUATA
B IMO-TOJIsIMA CTerneH oT motpebsenuero. [lopamu ToBa M. @punman cuuta, 4e
OCHOBHUAT M3TOYHMK Ha CIECTABAHMUA € ciydauHusa noxon. Hacenenumero ce

CTpEMHU a HOTpC6$IBa NEPMAaHCHTHUA JOXOO U Ja CIICCTABA CJ'Iy‘IElfIHPIHT JOXO0MO.

@®panko  Moaunsau  noApoOHO — pasriexaa  (GOopMUpAHETO — Ha
CHECTSIBaHHATA KaTO MPOIIEC KaTO M3ydaBa MOTPEOICHUETO M CHECTIBAHETO OT
rJielHa TOYKA HA >KM3HEHUS IHMKBJI HAa WHIWBUJIA U HErOBaTa MKOHOMHUYECKA
akTuBHOCT. @p. MoaunsaHu oTOens3Ba, Ye TMHAMHKATA Ha CIIECTSIBAHUATA TIPH
MJaJa BB3pPACT U CTApPOCT € paznuuHa. WHAMBUIUTE JKeNmasT Ja ChbXPaHST
00MYalfHOTO HWUBO Ha TOTPEOJICHHUE Tpe3 IENHs CH KUBOT W TMOPAJN TOBA IIIE
npepasnpeieaT CBOS JO0XOJ IO TakKbB HAYWH, Y€ CPEAHOTO HHUBO Ha

HOTpe6JIeHI/Ie B ITPOABIIZKCHUC Ha LCINA UM JKHMBOT J1d OCTAHC HCIIPOMCHCHO.
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Or KPUTHUYIHUA aHAJIN3 HAa TCOPCTUYHHUTC BB3IJICAN 3a CIICCTABAHUATA HA
AOMAKMHCTBATA, aBTOPHT CTHUI'a OO0 H3BOJ4, Y€ PA3JIMYHHUTC TPYIIM aBTOPH,

BJIaratT pa3JIM4HO CbABbPIKAHNUC B ITIOHATUCTO CIICCTABAHUA HA JOMAKHHCTBATA:

- IIvpBara rpyna aBropu: bepnanke, [lanosa, [ eponuH, pasriexaar
CIIECTSBAaHUSATA KAaTO 4YacT OT J0X0Ja, KOSTO HE C€ M3MOJI3BAa 3a KpalHO
noTpedIeHueE;

- Bropa rpyma aBropu: Kammn, JlanunoBa — pasriexnaar
CHECTSIBaHUTA HAa JJOMAaKHMHCTBATa KaTO OTJIOKEHO OBb/IEII0 MOoTpeOIeHHE;

- Tpera rpyna aBropu: babuu, JKeueBa pasriexnar crnecTsBaHHITa

Ha AOMAKHHCTBATa OCBCH KaTO OTJIOKCHO TBPCCHC M KAaTO HMHBCCTHIHOHCH

pecypc.

B [Maparpa¢g 2. BuaoBere cmnecTsiBaHWsi Ha JOMAaKMHCTBaTa ca
rPYNUPAHU, AHATU3UPAHU M €A XapaKTEPU3UPAHU MHOTO MPU3HAIM: TTAPUYHU U
HEMIAPUYHU, OPraHU3UPAHU NAPUYHU W HEOPraHW3WPaHU IMAPUYHU U KBa3H-

CIICCTAABAHUA.

[TapuunuTe criecTsiBaHMsS Ha JOMAKWHCTBAaTa ca HaW-JIMKBUIIHUS AKTUB,
KOMTO € OCHOBa 3a BCUYKW OCTaHajau crectsBaHud. [lopaau u3uckBaHusiTa 3a
JUKBUJHOCT T€ HaW-4eCTO C€ ChbXpaHSABAT B HAJIWYHU Tapu WM OaHKOBHU
JIETIO3UTH W Ca OCHOBEH pecypc 3a ¢opMHpaHe Ha Jeno3uTHara 0Oasza Ha
OankuTe. HemapuuHuTe crniecTsiBaHUSI HAa IOMAaKHHCTBaTa ca OCHOBHO B pEaJIHU
aKTUBHM: HEJBMKUMU HMOTH, OJIATOPOJHM METajdd U IOBEIMPHU W3JCIIUA,

IMPOMU3BCACHHNA HA U3KYCTBOTO U JP.

OpranusvpaHure TMapuU4HMd CIECTABaHHMA Ha JIOMakMHCTBaTa ca
OPUBJICYCHU BbB (PUHAHCOBM HMHCTUTYLMH, MU Ca OTPAa3€HU B MACHUBHUTE HM.
OpranusupaHuTe CIECTABAHUA Yy4yacTBaT B MKOHOMHYECKHs OOOpOT Ha
CTOMAHCTBOTO M JONPHUHACAT 32 (OPMUPAHETO HA HALMOHAIHUS KaluTal.
Heopranusupanure mnapuyHd CHECTSBaHUS HAa JOMAaKMHCTBAaTa HE ca
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MPUBJICYCHH BHB (DMHAHCOBM HMHCTUTYIIMM W TOpPaJAW TOBAa T€ HE ydacTBaT
IIBTHOLICHHO B HMKOHOMHYECKHs o0OopoT. ToBa ca mapwdHHTE CpencTBa B
HallMOHAJIHA M 4yXJa BalyTa, KOUTO CE€ CbXpaHsABAT B IKWIMIATA Ha

rpakIaHUTE WM B OOILIECTBEHU TPE3OPH.

KBasu-criectsBanuss. EpgHa d9acT OT [NapUyHUTE CH  CPEICTBA
JOMAaKMHCTBATa MHBECTUPAT B MATEPHAIHA aKTHUBU C BHCOKAa MOTPEOUTEIICKA,
€CTEeTUYHA, KYJITYpHA WM UCTOpUYECKA CTOMHOCT. IIpeanounranusara Ha 4acT
0T nomakuHCTBaTa B bbarapus na hopmupaT KBa3u-CHeCTIBaHUS € CIEICTBUE
Ha TPaJWLMHUTE HA €IHA YacT OT HACEJIICHWETO Ja WHBECTUPA 3HAYMTEIHU
[IapUYHU CpEICTBA B TakuBa aKTUBA. MOTHUBHUTE 3a TE3U HHBECTULIUU
OOMKHOBEHHO €a: KOJIEKIIMOHEPCTBO, JOXOJU OT CHBaTa MKOHOMHKA, ONUTH 3a

IIpaHC Ha I1apu, UJIK HCIOBCPUC B OaHKOBaTa cUCTEMA.

Cnopen BoJsiTa HAa JOMAaKMHCTBATa 3a (POPMUPAHETO HA CHECTSIBAHUSA, T
OuBaT JOOPOBOJIHM U NPUHYAUTENHU. J[oOpoBOIHHTE cCIEeCTsSBaHUS ca
(opMHpaHd OT JIOMakKMHCTBaTa B PE3yJITaT Ha OCh3HATA HEOOXOAUMOCT,
CIECTOBHA KYJTypa M CTPEMEX KbM IOCTHUIaHE Ha (PMHAHCOBA CUTYPHOCT U
HE3aBUCUMOCT. [[pUHYIUTETHUTE CIIECTABaHUS KaTo SBJICHHE Ca AHAIU3UPAHU
3a pbB 6T OT HOxan I'yctaB Kuyr Bukcen. Te npencraBnsBar npeBuniaBaHe
BEJIMYMHATA HAa CIIECTABAHMSTA HaJ TSAXHATA paBHOBECHA CTOMHOCT. [IpnunHa 3a
BB3HMKBAHETO UM € HECHBIAJICHHUE HAa MEXK/Y [Ta3apHUTE U €CTECTBEHU JIMXBEHU
npoueHTd. [lon mazapeH JUXBEH MPOLIEHT ce pa3Oupa JTUXBEHUSAT MPOLEHT IO

O0aHKOBUTE KPEIUTH.

IMaparpad 3. Knacudukanusi Ha Aeno3uTHTE HA JOMAKHHCTBATA B
0aHKMTe - aBTOPHT KJIACUPUITMPA U aHATU3UPA JETO3UTUTE HA JJOMAKWHCTBATA
B OaHKOBaTa cucTema. 3a ILeJiTa ca aHAJIM3UpPAaHU TEOPETUYHU BB3IMVIEIU U
HOpMaTHBHA 0a3a, KOATO 3acsra MOHATHATA: OaHKa (KpeIWTHa WHCTUTYIIHSA),
JETIO3UT, JEMO3UTOp, BJOr. B nureparypHuTe HU3TOYHUIM W OaHKOBaTa
MIPAKTHKa HE CHIIECTBYBA €IMHHO MHEHUE OTHOCHO JECMO3UTUTE U BJIOTOBETE HA
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JOMakMHCTBaTa B OaHkoBaTa cuctema. ExqHa rpyna aBTOpH, pa3BuBa Te3ara, ue
Mexa1y OaHKOB JEMO3UT U OAHKOB BIJIOT CBHIIECTBYBAT pasznuuus. Jpyra rpyna
aBTOpU M3pa3siBa CTAHOBUILE, Y€ JABETE NOHATHUA ca cuHOHMMM. Ha 0a3za Ha
M3BBPIIECH KPUTUYEH AHAIIU3, ABTOPBT CTUra J0 CIACAHUTE U3BOAM:

- TOHATHUETO JICMO3UT € MO-UIMPOKO OOXBATHO OT MOHSTHETO BJIOT U
paznukaTa ce (opMupa OT BUAAa Ha BEUIUTE, MIPEIOCTABEHU 3a chXxpaHeHue. Ha
JIENO3UT MOKE J1a CE ChbXPaHsABaT Pa3jIMYHU BEILH, CPEJ KOUTO Ca U MapUTE;

- BEIIM KAaToO 3J1aTO, IOBEJMPHU W3JAENUsA, Napu M Jp., KOUTO ca
JIENO3UPaHU B TPE30pUTE Ha OAHKUTE ca HEOPTaHM3UPAHHU CIECTSABAHMS, M ca
00€KT Ha JENO3UTHUTE YCIYrd Ha OaHkuTe. Te ChILIECTBEHO CE€ OTJIMYaBaT OT
IPUBJICYCHUTE IapUYHU BIJIOTOBETE (JIE€MNO3UTH) IO JAETMO3UTHUTE OaHKOBU
orepaluy;

- BJIOTBT € PA3HOBHUJHOCT Ha AENOo3uTa. BCEkH BIIOT € U AEMO3UT, HO
HE BCEKH JeNno3uT € Bior. Ha mapuueH OAaHKOB BIJIOT c€ ChbXpaHsIBAT caMo IapH,
KAaKTO B HallMOHAJHA, TaKa U B YyXKJa BalyTa, Cpelly JuxBa. Te3u cpeicTBa ca
HOCTBIMWIM B OAHKUTE KaTO pe3yiTarT OT BJIOrOHaOUpaTeiaHa AEWHOCT M ca
OTpa3eHH B CYETOBOAHUTE CMETKM M MACUBUTE Ha OAHKUTE;

- II0 CTENEH Ha pa3lNpOCTPAaHEHHWE [OBEYETO [JENO3UTH Ha
JIOMaKMHCTBaTa B OaHkuTe B bbirapus no chiiecTBo ca BIOTOBE.

BbB BTOpa yacT Ha naparpad TpeTH aBTOpPBT Kiaacupuuupa AEHO3UTUTE B
O0aHKOBaTa cHCTEMa IO CJEIHUTE KPUTEPUU: THUI HA BIIOKHUTEIUTE, IIEJIEBO
MpeHa3HAYEHUE Ha JIETMO3UTHUTE, JOXOJHOCT, CPOK, CUTYPHOCT, HAJEXKIHOCT,
BaJyTHa CTPYKTypa, TFapaHTUPaHU M HErapaHTUpPaHU M Jp., KaTo OCOOEHO
BHUMaHHUE € O0OBbpHATO Ha KiIacH(UKAIMATA Ha JEMO3UTUTE HAa IOMaKWHCTBATa
N0 MHCTPYMEHTAJIHW Kareropuu ( MO BUJ U UKOHOMHUYECKA AEHHOCT) U €

IIOCOYCHAa HAaACKIHOCTTAa Ha BCCKHM CIMH OT TAX, KaTO M3TOYHHK Ha 0aHKOB

pecypc.
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B kpas Ha maparpad TpeTH € MpeaIoKEHO aBTOPOBO OMpEICICHUE 32
IMOHATUETO JICTIO3WTH HA JIOMaKMHCTBaTa B OAHKOBaTa CHUCTEMA. ,, /leno3umume
Ha OOMAKUHCMeama 8 OamKosama cucmema moxcem 0a OepuHupame Kamo
OP2AHU3UPAHU NAPUYHU CHEeCMABAHUS, KOUMO OOMAKUHCMEAma npeodocmassim
Ha OanKume, upes 002080p 34 NApuUYeH DAHKO8 6102 KAmo moea Npeou38uKed
yeenuuenue 6 OenosumHama 60aza Ha OaHKume U U3MeHeHue 6 HeuHamd

cmpykmypama”.

IHaparpad 4. CnecriBaHMAITA HA JAOMAKHHCTBATA - HM3TOYHUK Ha
pecypc 3a 0ankoBaTa cucreMa. B maparpad 4 aBTOpBHT € aHATU3UPAT JICITBT
Ha JIETIO3UTUTE HAa IOMAKMHCTBAaTa B MACUBUTE U JICTIO3UTHaTa 0a3a Ha OaHKUTE
B bwarapus 3a nepuona 2007 - 2017 1.

Jlemo3uTuTe Ha JOMaKMHCTBaTa B OaHKOBaTa CHCTEMa HapacTBaT B
abcomotna cyma c¢ 30469315 xwun. nB. 3a mnepuoma 2007-2017 .
Cpennoromuimnao HapactBar ¢ 2 633 067,09 xui. nB., a CpeIHOT€OMETPUYHO
HapacTBaT ¢ 9,75%. Jlemo3utute Ha JIOMAaKMHCTBaTa YBEJIMYaBaT CBOS J5J1 B
nacuBUTE Ha OaHkoBaTa cuctema ¢ 22,14 NpoOUEHTHU MYHKTA. Y BEIUYCHUETO
Ha JEMO3UTATE Ha JOMaKMHCTBaTra B oOliara aermo3uTHa 0a3a Ha OaHKOBaTa
cuctema 3a mnepuoma 2007-2017 r. e c¢ 18,48 TPOLIEHTHU IyHKTA.
PerpecuoHHOTO ypaBHEHHE Ha JEMO3UTUTE Ha JIOMAaKMHCTBaTa B OaHKOBaTa

CUCTCMaA 34 U3CJICABAHUA IICPHUOT €
y = 78576 X + 2E + 07

[IpupacThT Ha NIETMO3UTUTE HA JIOMAaKMHCTBaTa B OaHKOBaTa CHCTEMa Ha
bbirapus e c1abo MOBIUSH OT pa3XxoIUTe 3a JIUXBU, KOUTO OAHKUTE U3BBPIIBAT
mo Tax. KoepurueHThT Ha Kopenanus MEXIy TpHUpacT Ha JEMO3UTHUTE Ha
JIOMAaKWHCTBATa U pa3xoaure 3a JuxBu 1o Tax € 0,1984. Tosa noka3Ba Hanuuue

Ha ciaba Kopeianuga MCXKIY ABATa IIOKa3aTCIIA.
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Jleno3uTrTe HA JOMAKMHCTBAaTa B IIbpBA rpyna OaHKU Ce yBeJM4aBaT C
18 874 417 xun. nB. 3a nepuoma 2007 - 2017 r. TexHUAT a1 B MacCUBUTE Ha
IbpBa Tpymna OaHKH ce yBesindaBa ¢ 25,15 MPOICHTHU MyHKTA. YBEIUYCHUETO

Ha JICTIO3UTUTE Ha IOMAaKWHCTBATA B JICTIO3UTHA 0a3a Ha MbpBa rpyma OaHKH € ¢

20,24 mporeHTHH TyHKTa. Jlemo3uTuTe Ha JOMaKMHCTBaTa ca OCHOBEH

M3TOYHUK Ha pecypc 3a OaHKHUTE OT I'bpBa rpyIa.

PerCCI/IOHHOTO YPAaBHCHHUC Ha JACTIO3UTUTC Ha JOMAKMHCTBATA B IIbpBa

rpyna OaHKU 3a U3CJIE/IBAHMS IEPUO, €
y = 47325 x + 9E + 06

[TpupacTbT Ha JNENO3UTUTE HA JOMAKUHCTBAaTa B II'bpBa Ipyla OaHKHU €
cnabo MOBIMSH OT pa3XOAUTE 3a JIMXBHU, KOUTO OaHKUTE OT I'bpBa TIpyna
U3BBPIIBAT MO Te3U Aeno3uTU. KoepUIMEHThT Ha Kopeaanus MEeXy npupacTta
Ha JICNO3UTUTE HA IOMAaKWHCTBATa B IIbpBa Irpymna OaHKU U Pa3XxoauTe 3a JINXBU

e 0,2464.

Btopa rpyna 6aHku BKJIIOUBa OCTaHAIUTE OaHKHU, 0€3 KJIIOHOBE Ha UYXKIU
Oanku. Jleno3uTuTe Ha JOMAaKMHCTBAaTa BB BTOpa rpyna OaHKKW c€ yBeIudyaBat
c 11 557 438 xumn. nB. 3a nepuoga 2007 - 2017 r. YBeaudeHUETO HA ACTIOZUTHUTE
Ha JIOMAaKWHCTBaTa COpPsIMO JIeMO3UTHA 0a3a Ha BTOpa rpymna Oanku e ¢ 14, 96
NPOLIEHTHU TIyHKTa. PerpecMOHHOTO ypaBHEHHWE Ha JCMO3UTUTE Ha

JIOMaKMHCTBaTa BbB BTOpa Ipyna OaHKU 3a U3CIeABaHUS IEPUO] €
y = 30824 x + 6E +06

Jleno3uTuTe Ha JOMAKWHCTBAaTa BB BTOpA Tpyna OaHKH Ce M3MCHST Haki-
YYBCTBUTEIHO KbM pa3XOAUTE 3a JIMXBH OT TPHUTE HAOIIOJaBaHW OaHKOBH
rpynu. KoehumeHThT Ha Kopenamus MEXIy MpupacTa Ha JCTO3UTUTE Ha
JIOMaKMHCTBAaTa BBB BTOpa Tpyna OaHKM W pasxomute 3a juxsu ¢ 0,27

[TomydeHusT pe3ynrar € Hali-BUCOK 3a TPUTE TPy OAHKHU.
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Tpera rpyna O0aHky BKITIOYBA KJIOHOBE Ha 4yXau OaHku B beiarapus. 3a
Ta3u OaHKOBA rpymna € XapaKTepHO, Y€ JIEMO3UTUTE Ha JOMAKWHCTBATa MMAaT
MalTbK JIsUT B MIPHUBJICUCHATA JEMO3UTHA Oa3a. Jlemo3uTuTe Ha JOMaKUHCTBATa B
Tpera rpyna Oanku ce yBenuuaBaT ¢ 37 460 xun. nB. 3a nepuonaa 2007-2017 r.
VYBeNIWYeHUETO Ha JIEMO3UTUTE Ha JOMAaKMHCTBATa B JIEMO3UTHA 0a3a Ha TpeTa
rpyna OaHku € ¢ 3,2 TpPOIEHTHM MyHKTa. PEerpecMoHHOTO ypaBHEHUE Ha

ACIO3UTHUTC HA IOMAKHMHCTBATA B TPCTA I'PpyIlad GaHKI/I 3a U3CJICABAHUA IICPHUOL €
y = -21,23x° + 333,9%° + 27166x + 11635

[TpupacTbT Ha NEMO3UTUTE HA JAOMAKMHCTBAaTa B TpeTa Irpymna OaHKH €
cnabo MOBIMAH OT Pa3XOJMTE 3a JMXBH, KOUTO OaHKOBaTa rpyrna mpaBd IO

neno3utute. KoeduiuentshT Ha Kopenamus € 0,2298.

B 006001eHne Ha M3JI0)KEHOTO BBB BTOpA IJlaBa ca HAIpPABEHU CIIEIHUTE
U3BOJMU:

IIbpBo. CriecTsiBaHMsATAa HA JOMAKHMHCTBAaTa Ca pE3yJTaTHA BEITMYMHA OT
JOXOIUTE M pa3XoAWTe Ha JoMakuHCTBata. JlomakmHcTBata Qopmupar
CHECTSIBaHHUsI BOJIEHU OT peAMlla MOTHBHU KaTO IMO-BaXXHHUTE ca: Ch3JaBaHE Ha
pe3epB cpelly HEenpeABUIECHH O0OCTOSTENCTBA, Ch3JaBaHE HAa YYBCTBO 3a
HE3aBUCHMOCT, B3€MaHE€ Ha CaMOCTOSITETHM  pEIlEHUs, WHBECTULUH,

CKBIICPHHUYCCTBO U [IP.

Btopo. Jleno3uture Ha TOMaKWHCTBaTa B 0AaHKOBaTa CHCTEMa MOXKEM Ja
neduHupamMe KaTo OpraHu3UpaHu MapUYHU CIIECTSIBAHUS, KOUTO JOMAaKHUHCTBATa
NpeAoCTaBAT Ha OaHKUTE Ype3 JOTOBOP 3a MapuyeH OaHKOB BJIOT, KaTO TOBA
MpEeIN3BUKBA YBEIMYCHUE HA JETO3WTHaTa 0aza Ha OaHKUTE M HU3MCHEHUE B

HEWHATa CTPYKTypara.

Tpero. Cextop ,,JIoMakMHCTBA” € HETEH CIECTUTE] B MKOHOMHKATA.
BpyTHuTe neno3uTH Ha JOMAaKUHCTBATa Cce yBeIudaBaT B aOCOJIOTHA CyMma 3a

repuo/ia Ha u3cieaBaHeTo u cbrnoctaBeHu ¢ bBII, kato Te nocturar 47,33 % ot
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Hero k6M 2017 r. HeTHUTE n€mo3uTy HA JOMAaKWHCTBATa B OAHKOBATa CUCTEMA

mocturat 10 27,91% ot BBII xsMm 2017 1.

YerBbpTo. Opranu3vpaHuTe NapuyHU CIECTSIBAHMUS HA JOMAKHMHCTBATa
yBeJIMYaBaT CBOsI [Nl B Jemno3uTHaTa Oa3a Ha OaHkuTe B bbiarapus u ce
YTBBPIK/IaBAT KaTO OCHOBEH U3TOYHUK Ha pecypc 3a nepuoga 2007-2017 r. Tozu
MpOIIeC € M3pa3eH Hal-CHJIHO B MbpPBa Ipylla W BTOpa rpymna Oanku. B Tpera
rpyna OaHKM JENO3UTUTE HAa JOMAKHMHCTBAaTa MMaT CPaBHUTEIHO MalbK JIs B

Jerno3uTHaTa 6a3a 1 ca BTOPOCTEIICHEH N3TOYHUK Ha OaHKOB pecypc.

Ilero. IIbpBa rpyna 6anku uma Haa 50% oOT mazapHUs JsUT HA JENO3UTH
Ha JJOMakWHCTBaTa KaTo Ta3W TEHJACHIMs CE€ 3ama3Ba 3a MEepUOJa Ha aHaJIM3.
[IpuBnHYaHETO HA 3HAUYMUTENIECH AEMO3UTEH PECYPC OT JOMAKMHCTBATA B IIEPUOJA
Ha (pUHAHCOBaTa Kpu3a OT IbpBa Ipyna OaHKU HE € pe3yiTaT €IMHCTBEHO Ha
YBEJIMUECHUTE PA3XO0Jid 3a JIMXBHU, & B MO-TOJIsIMA CTENEH Ha pa3BUTa KJIOHOBA

MpPCKa U JOBCPUC B YTBBPACHHU OaHKH B B’bﬂl“apl/lfl;

Ilecto. Bropa rpyna OaHku ce mojpaszenss Ha JBE MNOATPYIU Karo
JeNO3UTUTE Ha JOMAaKHMHCTBaTa (OpMHUpPAT 3HAUMUTEIHA YacT OT MAacUBUTE Ha
’bpBaTa MOATPYIMA, JOKATO BBB BTOpaTa MOj rpyna OaHKU IENO3UTUTE Ha
JOMaKMHCTBAaTa UMaT MaJbK JsUI B IeTIO3UTHaTa 0a3a. YBEJIMYEHUTE Pa3xoau 3a
JIMXBU 1O JICTIO3UTH HA JIOMAaKMHCTBATa BOAM JI0 MO-OCE3aEMO yBEIMYaBaHE Ha

TEXHUS JsU1 B IENIO3UTHATa 0a3a Ha BTOpa rpymna OaHKH;

Ceamo. Tpera rpyna 0aHKY UMa Hal-MabK Ma3apeH Jsy1 TP JACTO3UTUTE
Ha JoMakuHCTBaTa. Jlemo3uTHata 6a3a Ha Tpera rpymna OaHku ce (popmmupa
OCHOBHO OT JICTIO3UTH OT UHCTUTYILIMH, PA3JIUYHU OT KPEAUTHHU, U JEMO3UTH HA
KPEUTHU WHCTUTYLUHU. 3HAYUTEITHO YBEIWYCHUTE pa3XoJaud 3a JIMXBH IO
JIETIO3UTUTE Ha JIOMAaKMHCTBATA HA TpeTa rpyna OaHKW MPEeIN3BUKBa MUHUMAITHO

YBEJIMYCHHE HA TE€3H JICTIO3UTH B JICTIO3UTHATA 0a3a Ha TpeTa rpyna OaHKH.
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OcMmo. BbB BanyTHaTa CTpYKTypa Ha JEMO3UTUTE HA JIOMAaKMHCTBaTa B
OankoBarta cuctema 3a mepuoaa 2007-2017 r. ce HaGIIOgaBa CHIIHO M3pa3eHa
TEHJCHIMS Ha VYBEJIMYECHHE Ha JICTIO3UTHUTE, JACHOMHMHHMpPAHU B JieBa, U

HaMaJICHUE Ha ACNO3UTHUTE, IEHOMUHUPAHU B €BPO U APYT'H BAIYTH.

I'nasa mpema

HUKOHOMETPUYEH AHAJIM3 HA  JIEIIOBHTHTE HA
JIOMAKHHCTBATA B BAHKOBATA CUCTEMA

Tpera rnaBa Ha AWCEpTAIMOHHUS TPyd € pa3padoTeHa B obem orT 81
CTaHJIapTHU CTPAHUIIM U € CTPYKTYpUpaHa B Tpu naparpada, KakTo cjleaBa:

IMMaparpa¢ 1. HM3nomsBanu mnokazatenn U 00paOOTKa Ha JaHHUTE
pasriexaa MNPWIAraHETO HAa MKOHOMETPUYHHUS AaHAIW3 B  HACTOSIIOTO
U3CNe/BaHEe C IeNl Ja C€ YCTaHOBAT (HaKTOpuTe, KOUTO BB3JEHUCTBAT Ha
dbopMHpaHeTo Ha JIETMO3UTHTE HA JIOMAaKMHCTBaTa B OAHKWUTE U Jla C€ U3MEpHU
KOJIMYECTBEHOTO WM BIUsIHUE. M3ClneABaHETO € CTPYKTYpPUPAHO B JIBE YACTH:

MCTOOOJIOTHYCCKA U CMIITMPHUYHA.

B meroposiornuHara 4acT ca pasriieiaHd TPOMEHIIUBUTE U MIPOLETYPUTE,
pe3 KOUTo ca 00pabOTEeHU MPEIU U3MOI3BAHETO UM B MKOHOMETPUYHHUS MOJIET.
Onucann ca HKOHOMETPUYHUTE TMPOUEAYPH, KOWUTO Ca M3MOJ3BAHU 34
EMIIUPUYHUS aHaIW3. EMnupuyHaTa dYacT I[OKa3Ba IIOCTPOSIBAHETO Ha

CMIIMPHUYIHHNA MOACI, PC3YJITATUTC U U3BOJUTC.

JlaHHWTE 3a U3CIIeIBAaHETO UMAT 3a U3TOYHUK CTATUCTUKA 3a JIEIO3UTUTE
Ha jaomakuHcTBata Ha BHbB, mepumonnunm nyOnukauuu Ha BHB ,bankute B
bearapus”, cratuctuuecku nyoOnukanuu Ha HCU. Ilepuoamunoctra Ha
JAHHUTE € TpuMeceuHa. [leprnoapT Ha u3cineaBade € OT IIbPBOTO TPUMECEUUE Ha
2007 r. no wyerBbpTOoTO TpUMeceune Ha 2017 r. 3a u3MoJ3BaHUTE MPOMEHIIVNBU
uMa 1o 44 HaboIeHus, KOETO € IOCTAThYHO 3a MPOBEXKIaHE HA U3CIIEABAHETO.
Bcuuky npoMeHIMBY ca JIOTapUTMYBaHU, 3a Ja CE NMPELU3UpaT MPOMEHIINBUTE,
3aII0TO HSIKOM OT TSIX Ca TBBPAE IOJIEMH IOpPaAu €CTECTBOTO MM, a JIPYId -
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TBBPAC MAJIKH. CJ'ICI[ JIOTapUTMYBAHCTO HAMMCHOBAHUCTO HA BCAKA IIPOMCHJIMBA

e In_ume mpomeHnnmusa.

3a IMPOBCIKIAHC Ha HU3CJICABAHCTO ca aHaJIM3UpPaHU nerT
MAaKpOHUKOHOMHUYCCKHU (baKTopa, YCTUPHU COLUATHO-UKOHOMHUYCCKHU q)aKTopa u
mICCT (baKTopa OoT OaHKOBaTa CHCTEMA. I/I3B’BpIHBaH€TO Ha HKOHOMCTPHUYHO
u3cjcaBaHe C BpEMCBU PCAOBC HMa 0COOEHOCTH M HW3HCKBAaHHUA KbM
H3II0JI3BAaHUTC MCTOIHU. EI[I/IH oT HpO6JI€MI/ITe, KOWTO HaM-4€CTO CBbIICCTBYBA, €
HaJIMIUCTO Ha CHJIHA, CTATHUCTUYCCKU 3HA4YMMa aBTOKOpCIIaluA. Cunara
AaBTOKOpCIalus H3jlara MKOHOMCTPUYHHUTC MOJCIW Ha HEOOOCHOBAHO BHCOKH
CTOMHOCTHU Ha KOG(i)I/II_[I/IeHTI/ITe Ha KoOpcCJialu:Aa n ACTCPMHUHALINA.
HpCOI[OJ'IHBaHeTO Ha IIpuCbhIlaTa HAa AMHAMHUYHUTC PCIAOBC aBTOKOpPCIalusA CC

HN3BbpPIIBA YpEC3 pa3JIMIHU MCTOH.

JIpyr BakeH mpoOJieM MPH MOJACIMPAHETO HAa JWHAMUYHUA PEIOBE Ce
3aKJIF0YaBa B MOJTY4aBAaHETO HA OCTAThIU, KOMTO CBHIIO TaKa Jla ca HE3aBUCHMHU
enuH oT Apyr (T.e. Ja OTChCTBAa CEpUiiHA aBTOKOpEJAlus), Ja ca HOPMAJHO
pasnpenesieHl 1 XOMOCKEAACTHYHH. 3a [EJIUTE Ha U3CIICABAHETO Ca MPHIOKCHU
TecThT Ha Durbin-Watson 3a nannyue Ha CepHitHa aBTOKOpeJalus OT IIbPBU
nopsiibK, TecThT Ha Jarque-Bera/Kiefer-Salmon 3a HopmanHo pasnpezeneHue u

TecT Ha Breusch-Pagan 3a xeTepockenacTHyHOCT Ha OCTaTHIIUTE.

IMaparpa¢g 2. KopenanmoHHO-perpecHOHEH aHanu3 Ha (aKTOpHUTE,
BAMSICIIM BBPXY JCMO3UTHTE Ha JIOMakMHCTBaTa B OaHKOBaTa cHCTEMa €
MIOCBETEH Ha EMIIMPUYHO M3CJEeIBaHE Ha BPbB3KATA MEXIY ACHO3UTHTE Ha
JIOMaKMHCTBaTa B OaHKOBaTa cucTeMa W (paKTOPUTE, KOMTO BB3ACHCTBAT 3a
TAXHOTO (opmupane. Ha ocHOBa Ha naHHUTE OT KOpeNalMOHHATa MaTpulla ca
u3BeIeHH (aKTOpUTE, KOMTO MoraT jJa ObIaT BKJIIOYEHU B PErpeCHOHHUS
mozen. [Ipu n3dopa Ha He3aBUCUMH MPOMEHJIMBHU, KOUTO 1€ ObJaT BKIIOUYEHHU B
MoOJIeNa, € MPUIIOKEH METOABT Ha Yepu — JlylInThil, KaTo B pe3yiTar Ha TOBa ca
n30paHu YeTUpU He3aBUCUMU NpoMeHauBHU (dakTopu). ToBa ca: u3mMeHeHUE Ha
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JOTapuTHM Ha Opoii camonaeTw una (Aln_BSL;- X, ), H©3MEHEHHE Ha JIOTAPUTHM
Ha mapudeH arperaT M2 (AIn_M,; -, ), ©3MEHEHHUE Ha JIOTAPUTHM Ha KPESIUTH 3a
HepuHaHCcoBH npeanpusatus (Aln_K_PRED; - X,) ¥ U3MEHEHHE Ha JIOTAPUTHM

Ha JICTIO3UTH Ha KPpeAUTHU UHCTUTYIIMA (Aln_ D_KR |- X,).

PerpecoHHOTO ypaBHEHUE HA MOJIE€NIa UMa CJICTHUS BUJIL:

AlnDDBS =0,014+0,013AInD_KR _1+0,152AInK _PRED +0,44AInM, —0,051AIn_BSL + ¢,

Ot IMOJY4YCHUTE OLICHKN Ha PETPCCHOHHUTC KOCCI)I/II_[I/IeHTI/I CC BHOKIA, Y€

KOCUIMCHTHT Mpea HesaBucumata mpomemamBa Aln D KR 1 - x, e

CTaTUCTHUECKH He3HaumM (P-value=0,17355). OcraHanure perpecUOHHU
KOe(UIIMEHTH Cca CTATUCTUYECKU 3HAUUMHU.
3HAaYMMOCTTa Ha MOJiefia Ce€ JI0Ka3Ba OT MHOXKECTBEHMS KOC(UIIMEHT Ha

JIETepMUHALIUSA ryz, KOHUTO € oTHOocuTeaHo BHcCOK - 0,756. ToBa mokasBa, ue

75,6% OT BapHalouAaATa Ha CYMUTC II0 JOCIIO3UTUTC HaA AJOMAKHHCTBATA B

OaHKOBaTa CUCTEMA CE OOSCHSBA C MPOMEHIMBUTE: X1, X5, X5, X, -

F kputepus e cratuctuaecku 3HaunM, F(4,38) =29,41; (p-value = 0,0000).
CranpaptHara rpemka Ha octarbiute € 0,0106, a kBagpaTa Ha OCTATHLUTE €
0,042. Or ToBa cnenBa, 4e ce IpueMa ajlTEpHATHBHATA XMUIIOTE3a 34
CTaTUCTUYECKAa 3HAYMMOCT HA Taka KOHCTpyupaHus Mozen. OcrarbluTe Ha
MoOZella HE ca WU3J0XKEeHH Ha aBTokopenamus. Tectbr Ha [bpOuH-
Yorcwn (Durbin-Watson) ro moreepkmaBa (Durbin-Watsontest = 2.077465).
[Tpu 43 wabmronenus u 4 npomensmsu (K) d, =1,34;a d, =1,72.

OcraThIUTe Ha MOJIEea Ca HOPMAJIHO pa3MpeIeieH , KOETO Ce BHKIA OT
tecta Ha JKapk-bepa/ Kuiippp — Canmbu (Jarque-Bera/Kiefer-Salmon).

CroitHoctTa Ha mokazatens ¢ 0,695; (p-value = 0.70637) , oT koeTo ciieaBa, ue
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ce ImpuemMa HyJieBaTa XuIores3a npu 5% 3Ha4MMOCT Ha TECTa, Y€ OCTAaTBLUTE ca

HOPMAJTHO Pa3NpeICIICHH.

[TpoBepkaTta 3a XETEPOCKEAACTUYHOCT B OCTATHYHHUTE EJIIEMEHTH,
MOJIy4YEHHU Ype3 JIMHEEH PEerpecCMOHEH MOJEN, Ce U3BBpIIBa ¢ TecTa Ha bpoyii-
[Tetiran (Breusch-Pagan). C Hero ce TecTBa 3aBUCHMMOCTTA Ha BapHalMsTa Ha
OCTaTHYHUTE €TIEMEHTH OT BEJIMYMHHUTE HA 3aBUCHMHUTE MPOMEHJINBHU. TecTBame
HyJIeBaTa XWIIOTE3a, Y€ OCTAThUYHUTE €JEMEHTH Ca XOMOCKEIAaCTUYHH.
TecroBara cratuctuka e 5,0406;( p-value = 0.24808). EMnupuuHOTO 3HaYCHHE
€ MO-MaJKO OT TEOPETHYHOTO M 3a TOBa CE€ NpHUeMa HyJeBaTa XHUIOTEe3a, 4ye

OCTaThIUTE Ca XOMOCKEAACTUYHU.

IMaparpa¢ 3. TenaeHuMU HA Pa3BUTHE U CTPYKTYPHH M3MEHEHHS HA
JAeNO3UTUTE HA IOMAKHHCTBATa B 0aHKOBaTa cUcTeMa € pa3pabOTeH B JBa
nonmnaparpada: 3.1. TeHaeHInn Ha pa3BUTUE HA JICTIO3UTUTE HA IOMaKWHCTBATa
0 KOJUYECTBEHU KATETOPUU U UKOHOMHUYECKHU JerHocTH; 3.2. TeHaeHIuu Ha
pa3BUTHE HA JICTIO3UTUTE HA JOMAKUHCTBATA 110 BUJ U HKOHOMUYECKA JICMHOCT.

3a u3cienBaHe Ha OOMIOTO Pa3BUTHE HA JCMO3UTUTE HA JTOMAaKMHCTBATa
[I€ M3M0JI3BaMe rpyna oT nokaszarenu. [1o-BaKHHUTE OT TSIX, KOUTO MO3BOJISBAT
Ja ce wu3cienBa oOIIaTa TEHASHUMS Ha pa3BUTHE Ha JICMO3UTUTE Ha
JIOMaKMHCTBAaTa B 0aHKOBaTa CUCTEMA ca: CPeieH abCOIOTEH MPUPACT, TEMIT Ha
pacTex Ha 0a3lCHa OCHOBA, CPETHOTEOMETPUUEH TEMIT Ha PacTexX, KOCHUIIUECHT

Ha U3IpEBapBaHe.

3a u3cseIBaHeTO Ha MPOMEHHUTE BbB BalyTHATa CTPYKTYpa Ha JCTO3UTUTE
Ha JOMAaKWHCTBATa € MPHIIOKEH HHTErPaJcH KOe(PHUIMEHT Ha CTPYKTYPHHU
nsmenenus (Ksg) na mpod. K. I'ate, koliTo B Hali-royiiMa CTENEH OTroBaps Ha

yCIIOBUATA:

- HOJYYCHHUTC PC3YJITATH Ja Ca B ITOJOXKHUTCIIHU YUCJIIA,
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- pesynatatute na ca mexay 0 u 1;

- Ja OT4YHuTa KaKTO a6COJ'IIOTHI/ITe, TaKa 1 OTHOCHUTCIHUTC U3MCHCHMA.

B nwpeu noonapazpag e uznoxen npobaemMbT, CBbp3aH C TCHACHLIUUTE
Ha pa3BUTHE W CTPYKTYpHU H3MEHCHHS BBB BajJyTHaTa CTPYKTypa Ha
JCTIO3UTUTE TPYNMHUPAHU 1O KOJIMYECTBEHU KATETOPUA W HWKOHOMHYECKHU
neninoctn. Cniopen knacudukarusata or bBHb nemosuture Ha qomakuHCTBaTa B
O0aHKOBaTa CHUCTEMa, TPYNMHUPAHH MO KOJUYECCTBEHNU KaTETOPHH U MKOHOMHUYECKa

nerHocT 3a nepuoa Ha ananusa 2007 - 2017 r., ca TpuHaIECET IpyNu.

OT aHanu3a Ha KOEPUIIMEHTUTE 3a U3CJIE/IBaHE Ha oOlaTa TEHACHLIUS Ha
pa3BUTHE U U3MEHEHUETO BbB BAJlyTHATa CTPYKTypa, 3a nepuona 2007-2017 r.
aBTOPHT CTUIAa JO M3BOJA, Y€ 3a IPUBJICUYCHUTE CPEACTBA B TPUHALECCETTE
JENO3UTHU Tpynu ce (GopMupa TEHICHIMs 3a HaMalsiBaHE B IET TPyNu U 3a
yBeaM4aBaHe B oceMm rpynu. CpeacrBara Ha JOMakUHCTBaTa B OaHKUTE
HamMajsBaT B IbpBA, BTOpa, TPETa, YETBBPTA M JABaHajecera rpymna. Tosa
MOTBBPIKJIaBA HANPABEHOTO OT aBTOPHT MPEANOJOKEHUE B I'bpBa TIJlaBa, 4e
BUCOKATAa MOJISIpU3AIM Ha TOXOAUTEe B bbiarapus mie noBeAe 10 HaMaJeHHE Ha

ACIIO3UTHUTC C MAJIKH CYMH.

CpenHusT TeMIl Ha HapacTBaHE M CPEIHOICOMETPUYHHUAT TEMII Ha
HapacTBaHE 3a MEPUOJIa Ha HU3CIIEIBAHETO MOTBBPXKAABAaT TEHICHUHUATA Ha I0-
Obp30 HapacTBaHE Ha JICMIO3UTUTE JICHOMUHHUPAHU B JIEBA CIPSAMO JICTIO3ZUTUTE
JEHOMUHHUPAHH B €BPO W JIENIO3UTUTE JEHOMUHUPAHU B Ipyru BanyTu. Crnopen
aBTOpPBT Ta3W TEHACHIMS € pe3ylrar oOT NOBUUIEHOTO JIOBEpUE Ha
JOMaKMHCTBaTa B bbarapus BBB BalyTHHS OOpA M CTaOMIHOCTTa Ha
(dukcupaHusi Kypc Ha JieBa CIpPsIMO €BpOTO. TeHACHIHMSTA SICHO C€ OTKPOsBA B
roJiuHuTe cien (puHaHcoBara Kpusza. JloMakMHCTBATa MPEANIOYMUTAT JEHO3UTH,
JEHOMUHHUPAHH B JIEBA, MPEJ ICMO3UTUTE AEHOMUHUPAHU B €BPO U JIETIO3UTHUTE

B IPYTY BaJIYTH.
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Ha 6a3a Ha pe3ynratuTe mojly4yeHU OT KOE(ULMEHTHT Ha HU3MpEBapBaHe,
W3YHUCIICH 3a TPUHAJECETTE JICTIO3UTHHU TPYINH, aBTOPHT CTUTA JO M3BOJA, Ye B
MOBEYETO JICNIO3UTHU TPYIH JIENO3UTUTE, TEHOMUHHUPAHHU B JieBa CE€ pa3BHBAT
Mo-0Bp30 OT ACTIO3UTUTE, ICHOMUHUPAHU B €BPO U JICTIO3UTUTE, IEHOMUHUPAHU
B JIPyTY BaJdyTH. J[eno3uTuTe B €BpO B MOBEYETO JACMIO3UTHU IPYINHU CE pa3BUBAT

0-0bp30 OT ACMO3UTUTE B IPYTU BATYTH.

ABTOpBT [10Ka3Ba, 4pe3 HU3YUCIIABAHE M TBIKYBAHE pE3YyJITaTUTE Ha
MHTETpaNHUs Koe(PUIIMEHT 32 CTpYKTypHU n3MeHenus Ha npod. K. ['ates, ue 3a
nepuona 2007-2017 r. HacThIBaT 3HAYUTEIHU CTPYKTYPHU U3MEHEHUs B HaJ
80% OT Aemno3uTUTEe Ha TOMaKMHCTBaTa B OaHKOBaTa cUCTEMa KiIacu(puLIUpaHU
10 KOJIMYECTBEHU KATErOPUU U MKOHOMHYECKHU JEMHOCTH. Te3n N3MEHEHUs BbB
BaJlyTHaTa CTPYKTypa Ha JEMO3UTHTE ca B PE3yJTaT Ha 3HAYUTEIHOTO
HapacTBaHE Ha JENO3WTHUTE, JACHOMHHHMpPAaHM B JI€BAa M HAMAJICHHUETO Ha

ACIMMO3UTHUTC, KOUTO Ca ACHOMHWHHPAHN B €BPO U JACTIO3UTHUTC B APYI' BAaJIyTH.

Bveé eémopu noonapacpagh ce aHanusupar TEHACHLUMUTE HA U3MEHCHMUE,
KOWTO HACTBIBAT B JICMO3WTHTE, KIACUPUIIMPAHU 1O BUJ W HKOHOMHYECKA
JNEUHOCT.

OBBpHAUT IEMO3UTUTE HA JOMAKWHCTBATa ca C Hail — rojsiM Opoil oT
IENO3UTUTE Ha goMmakumHcTrBata B OankuTe. Kpm 31.03. 2007 1. 53,81% ot
obmust Opoil Ha JEMO3WTUTE Ha JOoMakuHCTBara B OaHkute. CpesncrBara,
aKyMYyJIMpPaHU B OBBPHAUT Aeno3uTH ca 18,64 % oT npuBnedeHUTE cpecTBa Ha
JIOMaKMHCTBaTa B OaHKOBaTa CHCTEMa. 3a Mepuoja Ha aHaiu3a OBBPHANT
JICTIO3UTUTE HapacTBaT KaTo Opoi M o0eM Ha IpHBJICUCHU cpeacTtBa. Kbm kpas
Ha 2017 r. 6posaT Ha meno3ututre ¢ 58,02% oT oOmus Opoit Ha JEMO3UTH HA
JOMaKMHCTBAaTa. AKYMYJUPAHUTE CPEICTBA B OBbPHAWT Aeno3uTu ca 26 % ot
IIPUBJICUCHUTE CPEACTBA OT JIOMAaKMHCTBATa. BbB BallyTHATa CTPYKTypa Ha Ta3H
rpynata ca HACTBIWIM YMEPEHU CTPYKTypHH U3MeHeHUs. VHTerpamHusT

KoepuimeHT Ha CTpyKTypHU u3MeHeHus ¢ 11,78 %. OBbpHaWT nEMO3UTUTE
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3a€Mar TPETO MACTO N0 CTPYKTYpPHM HM3MEHEHHs IIPpU  JCHO3UTUTE

KJIacu(PUIMPaHA 110 BU M1 HKOHOMHYECKA ICHHOCT.

B neno3uTtuTe ¢ JOrOBOPEH MATypUTET € MPHUBIICUEH HAW-TOJSIM ST OT
cpeacTBara Ha JoMakuHcTBaTa B OaHkute. Kum 31.03. 2007 1. OposT Ha Te3u
nernosut ¢ 20,20% ot oOmms Opoil Ha JEMO3UTHUTE Ha JOMaKWHCTBaTa B
OankoBara cucrtema. CpencrBaTta, aKyMyJUpaHH B JEMO3UTUTE C JIOTOBOPEH

MaTyputert ca 62,36% oT cpelicTBa OT IOMaKMHCTBaTa B OAHKOBATa CUCTEMA.

3a mepuojia Ha aHalIM3a JIETIO3UTUTE C JOTOBOPEH MaTypUTET HapacTBaT
KaTo Opoii, HO MPUBJICYECHUTE CPEICTBA B TAX HamaisBar. KbMm kpas Ha 2017 T.
Opostr Ha pgenosutute € 22,05 % oT o0mms Opoil Ha AENO3UTUTE HA
JOMAaKUHCTBAaTa. AKYMYJUPAaHUTE CpPEIACTBA B JICTIOZUTHTE C JOTOBOPEH
matyputeT € 50,56 % OT NpHUBIEUEHHUTE CPENCTBA OT JIOMAKMHCTBaTa KbM

31.12.2017 r.

BbB BajyTHaTa CTpyKTypa Ha JEMO3UTHUTE C JOTOBOPEH MATypUTET Ha
JOMaKMHCTBaTa Ca HACTBHOWIM 3HAUUTEIHU  CTPYKTYpHU  W3MEHEHHS.
Nurterpanuuar koeuIMeHT Ha CTPYKTYpHU H3MEHEeHHs Ha mipod. [aTeB e
24,83%. Jlemo3uTuTe C JIOTOBOPEH MATypUTET 3aeMaT NOBPBO MSICTO IO
U3MEHEHHE BBHB BaJTyTHATA UM CTPYKTypa MPHU JAEMNO3UTUTE KIACU(DUIIMPAHU TIO

BUJ 1 UKOHOMHWYECKa JISHHOCT.

B neno3utu 3a mos3BaHe ciel Npeau3BECTHE ca MpuBiieueHu 25,99% ot
oOmust Opoll Ha JAEMO3WTUTE HA JIOMAaKMHCTBaTa B OaHKOBaTa CHCTEMA.
CpencrtBara, akymyJIMpaHud B Te3W Jeno3uture ca 18,95 % or npuieueHute
CpeACTBa OT AOMAaKMHCTBATa. 3a Mepuoja Ha aHajiu3a JCNO3UTUTE 3a IMOJI3BAHE
ciel Mpenu3BEeCTHE HaMajsBaT KaTo Opoi, HO MPHUBJICYECHUTE CPEACTBA B TSX

HapacTBar.

BbB BamyTHaTa CTpyKTypa Ha JEHNO3UTUTE 3a IIOJI3BAHE ClleA

npCanu3BCCTUC ca HAaCTBIININ 3HA4YUTCIITHU CTPYKTYPHH HN3MCHCHHMHA.
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WuTerpannuar koe@UIMEHT Ha CTPYKTypHH wu3MeHeHuss e 23,83%. Taszmu
CTOMHOCT Ha Koe(HIlMeHTa KJlacupa rpymnara Ha BTOPO MSICTO MO CTPYKTYPHH
M3MEHEHUS BbB BAIyTHATA CTPYKTYpa MpHU JEHO3UTUTE KIacu(DUIIUpaHU MO BUJ

U UKOHOMHYECKA JIEHHOCT.

B 006001ieHre Ha M3I0KEHOTO B TpeTa TIJlaBa ca HalpaBeHH CIIEIHUTE
U3BOJU:

IIvpBo. Ha genosuTnTe Ha AOMakMHCTBaTa B OaHKUTE BbH3ACHCTBAT
MaKpOMKOHOMHUYECKH (akTopu U (QakTopu OT OaHKOBaTa CHCTEMa, KaTo
dakTopuuTe, BKIIOYEHH B MOJCIBT Ca. M3MEHEHHE Ha JIOTApUTBM Ha Opoii

camoHaeTu juna (Aln_BSL;- X,), ®3MEHCHHE Ha JIOTAPUTHM Ha MapUYCH arperar
M2 (AIn_M,; -x;), U3MEHEHHE Ha JIOTAPUTHM HA KPEIUTH 3a HE(PUHAHCOBH

npennpusaTas (Aln_K_PRED; - X, ).

Bropo. B nepBa, BTOpa M TpeTta JEno3uTHa rpyna, KiacupuuupaHu 10
KOJIMYECTBEHU KATETOPUU U MKOHOMHYECKA JIEUHOCT, C€ MPOSABSABAT TEHACHIIUS
Ha HamasieHue 3a nepuoga 2007-2017 r. Kem 31.12.2007 r. cpeacTBaTa B TpUTE
rpynu ca 23,65 % ot 6aHkoBUTE Aeno3uTH Ha noMakuHcTBaTa. Kem 31.12.2017
. CpeICTBaTa B T€3M TpHU Jeno3uTHU rpynu ca 11,4% oT GaHKOBUTE JETO3UTH
Ha JIOMakuHCTBaTa. Haif-roisiMoTo € HaMalieHHEeTO BhB BTOpA JICMO3UTHA TPy1a,
KOSITO chabpka aeno3utd Hax 1000 mo 2500 nB. Ta3u aenos3uTHa rpymna ce
M3MECTBa C IIECT MO3UIMU Ha3zaa W OT mero mscto mnpe3 2007 r. 3aeMa

eaunHazaecero Msicto npes 2017 r.

Tpero. B eauHanecera, nBaHajecera U TPUHAAECETA JNENO3WTHA Ipyma,
KJIacU(UIIUPAHU TI0 KOJIMYECTBEHHM KATErOPpMHM M MKOHOMHYECKa JIEHHOCT, ce
Ha0Ir0aBa MUHUMATHO yBenudeHue 3a nepuoaa 2009-2017 r. Kem 31.12.2009
r. cpeiactBatra B TputTe rpynu ca 9,65% ot OaHkoBUTE [AEMO3UTH Ha

nomakuHcTBara. Kem 31.12.2017 r. cpeacTBara B T€3U TpU AEMO3UTHU TPYIU ca
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11,12% ot pemo3uTuTe HA JAOMAaKWHCTBaTa. Hali-rojisiMO € yBEIMYCHHETO B

euHaJeceTa Ieno3uTHa rpyna ¢ 1,12 mpoueHTHy myHKTa.

YerBbpTO. TpUTE ACNO3UTHU TPYNH, KIACUPUIIUPAHU 110 KOJTUYECTBCHU
KaTeropud W MKOHOMHYECKa JCHHOCT, B KOWTO ca aKyMyJIUpaHU Hal-MaJIKo
CpeACTBa OT JOMaKMHCTBAaTa B Ha4yaloTo Ha micieaBanus nepuoa 2007 r. ca
ocMma, TpUHAJEeceTa W JBaHajeceTa, B KOUTO ca akymyiupanu 10,62% ot
OaukoBUTE Aenmo3uTH Ha gomakuHcTBarta. Kem 31.12. 2017 r. Hal-Malko
Cpe/ACTBa Ha JIOMAKWHCTBATa ca aKyMyJMpaHU BbB BTOPA, I'bPBa U JIBaHAJECETa

rpyna- 7,76% ot nenosurure.

Ileto. Tpute nenoO3UTHU TPyNH, KIaCUPUIMPAHU TIO KOIUYECTBEHU
KaTEeropyuu M MKOHOMHYECKa JEHHOCT, B KOWTO ca IPHUBJIICYEHU HAW-MHOTO
CpeICcTBa OT JOMAKMHCTBAaTa B HAYAJIOTO Ha u3cienBanus nepuon 2007 r. ca
IIeTa, YETBbPTA U JAEBETA Ipymna. B Te3u Tpu rpynu ca akymyiupanu 45,76% ot
OaHKOBUTE JHermo3uTH Ha goMakuHcTBata. Kem 31.12. 2017 r. Hal-Majiko
CpeACTBa Ha JIOMAKMHCTBATa ca aKyMyJIMpaHU B JI€BETa, Me€Ta, U JieceTa rpymna -

44,23% OoT AEMO3UTUTE HA JIOMAaKHHCTBATA.

Ilecto. B®bB BCHYKM JACMO3UTHU TPYINH, KiIaCU(UUUPAHU 110
KOJIMYECTBEHU KaTErOPUHA U UKOHOMUYECKA JEHHOCT U 10 BUJ U UKOHOMHUYECKA
AeMHOCT, Koe(UUUEHTUTE Ha U3MpeBapBaHe IOKa3BaT, 4Ye JCHO3UTHTE,
JEHOMUHHUPAHU B JIEBA, CE€ Pa3BUBAT MO-0bP30 OT AEMO3UTUTE, JCHOMUHUPAHU B
eBpo. ToBa e cuneH curHaia 3a INpPOMsHA BBB BaJyTHUTE CTPYKTYpH Ha

JICTIO3UTHTE.

Cenmo. BbB BanmyTHara CTpyKTypa Ha €IHMHAJIECET OT aHAJIU3UPAHUTE
TPUHAJECET ACNO3UTHU IPYIH, KJacuUUMpPaHU MO KOJIUYECTBEHU KaTeropuu U
ukoHommdecka neiHoct (Hag 80 % OT TpymuTe), HACTHIBAT 3HAYUTEIHU
CTPYKTYpPHM H3MEHEHHMs. 1e3U M3MEHEHHMs Ca NPEIU3BUKAHU OT YBEIWYaBaHE

Acjla Ha ACIIO3UTUTC, ACHOMHMHHPAHHM B JICBA, W HaAMAJCHUC Ha ACJIa Ha
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JIENO3UTUTE B €BPO M JENO3UTUTE B Apyru BamyTu 3a nepuoaa 2007- 2017 r.
Haii-Bucokata CTOMHOCT Ha MHTETpPATHUS KOCPHUIMEHTAa 3a CTPYKTYpHHU
u3menenuss Ha npod. K. I'areB e 3a mera aemos3utHa rpyna 39,71%. Haii-
HUCKaTa CTOMHOCT Ha KOG(HIIMEHTa € 3a MbpBa JeNno3uTHa rpyna 5,86%, BHB

BaJIyTHATa CTPYKTYpPa HA KOATO Ca HACTBITNIN MAJIKH CTPYKTYPHHU U3MCHCHUSI.

OcMo. BBB BamyTHara UM CTPYKTypa TpUTE MACNO3UTHHU TPYIIH,
KJacCU(pUIMpaHd MO BUJA M HMKOHOMHYECKA JEWHOCT, HACTBIIBAT YMEPEHU
CTPYKTYpPHM M3MEHEHHsI B OBBPHAUT JCIO3UTUTE, W 3HAYUTEIIHU CTPYKTYpHH
M3MEHEHHS B JICTIO3UTUTE C JOTOBOPEH MATYpUTET U JETIO3UTUTE 3a IOJI3BAHE

caca MpCanu3BCCTHC.
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3AKVIFOYEHHUE

B 3akmiouenue, B 00001I€H BHUJ, ca MPEICTaBEHM OCHOBHUTE W3BOJU U
IMOCTUTHATUTE U3CIEIOBATEIICKHU pe3yaTaTu. KOHCTaTUpaHO € M3I'bJIHEHUETO Ha
IIOCTAaBEHUTE 1€ M 3aJauyd, C KOETO € apryMEeHTUpaHa U Te3ara Ha
OUCEepTaUMOHHUS  Tpyld.  llpemymaranuTte  OpraHU3allMOHHA  PELICHUS

MMpCACTaBJIABAT JIOTUYCH 3aBBPUICK HAa U3CJICABAHCTO.
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I11. Hacoku 3a 0baena n3ciaenoBaresicka padora mo remara

[TocoueHnTe OCHOBHU M3CIIEIOBATEICKN HACOKH, MOMAJalld B 00XBaTa Ha
JTUCEPTALIMOHHUS TPY/I, HE U3UEPIBAT HAyYHATa U EMIIMPUYHA MPoOJieMaThKa Ha
JICTIO3UTUTE HA IOMAaKHHCTBaTa B 0aHKOBaTa CUCTEMa— KaKTO MO OTHOIIIEHUE Ha
dakTopuTe, KOUTO BB3ICUCTBAT BBPXY TIXHOTO (OpMHUpaHE, Taka U IO
OTHOILIEHUE HAa TEHJCHIMUTE Ha TAXHOTO pa3BuTHE. TemaTa mpoabmkaBa Aa
ObJlle aKTyalTHa, KOETO JaBa IMMUpoKa 0a3a 3a ObACIIN H3CICABAHUS, TTO-BAKHUTE
OT KOUTO Ca HACOUYECHU KbM:

1. Ananu3z Ha (aKTOpHUTE BB3ACHCTBUS BBPXY JICTIOZUTUTE Ha
JIOMakuHCTBaTa B Oankute B Apyru crpanu ot LIUE c uen ycranossBane
Ha (haKTOPUTE, KOUTO BH3/ICUCTBAT BHPXY JICTIO3UTUTE B T€3U CTPAHHU.

2. Hayyno wu3cienBaHe MOKE Jla c€ MPOBEAE MO OTHOIICHHE Ha Ba)KHU
MPAKTUYECKA U EMIIUPUYHU BBIIPOCH KATO: U3CIEIBAHE HA MOBEICHUETO
Ha JIOMaKMHCTBAaTa MpU U300p Ha JCMO3UTH C PA3IUYHU XapaKTEPUCTUKU
Y 1300p Ha KPEUTHU UHCTUTYIINH.

3. U3cnenBane Ha W3MEHEHHMETO Ha JENbT HA JCMO3UTHUTE TPyNU B
Jeno3uTHaTa 0a3za Ha OaHKOBaTa CUCTEMA, KaTO C€ OTYMTA HAPACTBAHETO
Ha MUHUMAaJHaTa ¥ cpeaHa padoTHa 3ariaTta B bearapusi.

4. W3cnenBane Ha BaJyTHaTa CTPYKTypa Ha JCTO3UTUTE HA JOMaKMHCTBATa
Clie]l BbBEXKJIAHE HA €BPOTO M YCTAHOBSIBAHE HAa U3MEHEHMSTA, KOUTO II1e
HACTBIISIT BbB BAIyTHATA CTPYKTYpa Ha JEMO3UTUTE IPU HOBUTE YCIIOBHUS.

5. M3cnenBane Ha AMHAMUKATa U CTPYKTypaTa Ha HETHHUTE JEMO3UTU Ha
JIOMaKWHCTBaTa B bbarapus, mopaau Ba)KHOTO UM 3HAYEHUE KaTO OAHKOB

pecypc 3a KpeIUTHUpPAHE Ha APYTUTE CEKTOPU B HKOHOMUKATA.
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IV. ChnpaBka 3a HayYyHMTe ¥ HayYHO-NPUJIOKHM TPHHOCH B
AUCEPTALMOHHUSA TPYA
CITPABKA
3A OCHOBHUTE IPUHOCH B IUCEPTAAUOHHUA TPY |
Ha Pagocaas IlerkoB KbHOBCKH
Ha TeMa:
»J1€Nno3uTHUTEe HA JOMAKHHCTBATA B 0AHKOBATA CHUCTEMA:
(pakTOpHM BB3€HCTBUS M TEHICHIIMU*
3a mpu100MBaHe Ha oOpa3oBaTeIHA U HAy4YHa CTENeH ,,JlokTop*
0 JOKTOPCKa Mporpama:

,,@OUHAHCH, TAPUYHO OOPBILEHUE, KPEIUT U 3acTpaxoBka‘“ (DuHaHCH)

HacrosmusT Tpya, BbB BCHUKH CBOM 000COOEHM YacTH, JaBa pa3IndHU
10 CBOETO €CTECTBO MPUHOCH, KOUTO CE€ KOPEHST IJIaBHO B:

II'bpBo. Pa3skpuTu ca OCHOBHUTE JOCTHKECHUS B HaydyHaTa JINTEpATypa B
00J1acTTa Ha JOMAKMHCTBATa, CIIECTIBAHMATA U ACIO3UTUTE HA JOMaKHHCTBATa
B OaHKHUTE, KaTO € aKICHTUPAHO Ha HAKOW OTIEIHM MOMEHTH OT TSAXHATa
cpiiHOCT. OTACIIEHO € BHHUMaHHE Ha HIOAHCHUTE HA ITO3MIIMUTE HAa OTACIHHUTE
ABTOPM M Ha Ta3W OCHOBA € HAIpaBE€HA XAPAKTEPUCTHUKA Ha CHIIHOCTTA Ha
JOMAaKHHCTBATAa U JCIO3UTUTE HAa JOMAaKUHCTBATa B OAHKHUTE.

Bropo. IIpennoxenn ca aBTOpOBU Je(PUHUIIMM HA OCHOBHHU ITOHATHS —
,,JJOMAKHHCTBA” H ,,JICTIO3UTH Ha JOMaKMHCTBAaTa B OaHKOBaTa CHCTEMA’’, YHETO
M3BEXKJaHe, KPUTUUEH aHAJIU3 U OLIEHKa o0oraTsiBa KakTo (puHaHCOBaTa Teopusl,
Taka 1 MKOHOMHYECKaTa npakTuka. /lepuHuimrure ca n3BeieHH Ha OCHOBaTa Ha
CUCTEMATH3UpPAHE HAa TMPEIUMCTBaTa M  HEJOCTATHIUTE Ha  MIHPOKO
pas3NpoCTpaHeHH B 00JacTTa HAa HMKOHOMHUYECKATa HayKa OIpeIeCHHs 3a

HU3CJICABAHUTC ITIOHATHAA.
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Tpeto. OuepTanu ca OCHOBHUTE HACOKU Ha BPBH3KUTE HA JOMAKHMHCTBATa
C OCTaHAJIUTE CEKTOPU B MKOHOMHUKATA, a OT TaM U M300pa Ha (aKkTOpH, KOUTO
Jla ce M3I0JI3BAT 3a MbPBOHAYAIHMS U OKOHYATEJIEH aHaJIU3 U TIOCTPOSIBAHETO HA
MKOHOMETPUYHUA Mojel. Upe3 mpuiaraHeTo Ha KOPENAlMOHEH U PerpecHOHEH
aHaIM3 Cce M3BEXKIAT cCHelupUUHUTE (PAKTOpHU, KOUTO BB3ACHUCTBAT BBPXY
dbopMHpaHeTo Ha JACMO3UTUTE Ha JOMAaKMHCTBaHa B OaHKOBaTa CHUCTEMa 3a
nepuona 2007 — 2017 r.

YerBbpTo. M3CrenBaHo € pa3BUTHETO Ha TMazapa Ha OAHKOBU JICTIO3UTU
Ha JoMmakuHcTBaTta B bbarapus 3a mepuoma 2007-2017 r. AnanusupaHo €
y4acTHETO Ha IIbpPBa, BTOPA U TPETa Ipymna OaHKU HA TO3M Ma3ap W ca HampaBEeHU
U3BOAM 32 TSAXHOTO IMOBEACHHME, KAKTO W IPOMEHUTE, KOUTO HACTHIIBAT B
IMIAaCUBUTE UM U JICIIO3UTHATa UM 0a3a.

Ilero. AHanmu3upaHu ca TEHACHUMUTE HAa OOIIO pPAa3BUTHE, KOUTO
HACTBHIIBAT B JICTIO3UTUTE HA JOMAKMHCTBAaTa B 0aHKOBaTa CHCTEMa 3a MEepHoja
2007-2017 r., xaTo ca cucTeMaTHU3WPaHU MMPOMEHUTE B ChCTaBa M CTPYKTypara
Ha JIETIO3UTUTE HAa JOMAKMHCTBaTa U Ha Ta3W OCHOBA € OIICHEHO MsUIOBOTO
ydyacThe Ha TpynuTe B Jeno3uTHaTa ©Oa3a Ha OaHKoBaTa cuCTeMaTa U
M3MEHEHUSATA B TIO3ULIUUTE UM.

Illecto. AHanu3upaHa € BallyTHaTa CTPYKTypa Ha JEMO3UTUTE Ha
JOMaKHHCTBaTa B OaHKOBaTa CHUCTeMa M Ca W3BEIACHH TEHACHIUUTE, KOUTO
HacThnBaT B Hes. JlokazaHo e, de 3a mepuoma 2007-2017 r. B 80% ot
JCTIO3UTHUTE TPYyMNH, KIaCHPHUIMPAHU TIO KOJUYECTBEHH KATETOPUU U
WKOHOMHMYECKa JEWHOCT, HACTBHIBAT 3HAYUTEIHH CTPYKTYPHH HW3MEHEHUS,
KOUTO Ca pe3yiTaT oOT 3HAUYMUTEIHOTO HApacTBAHETO Ha JCMO3UTUTE Ha

AOMAaKMHCTBAaTa ACHOMHWHHPAHU B JICBA.
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V. CnpaBKa 3a M3NbJHCHHEC Ha MHUHHMMAJHHUTEC HAIHUOHAJIHU

H3NCKBAaHUA U HY6JII/IKaIII/Il/I Mo ITMCEPTANUOHHUA TPYA

CIIPABKA
3a
U3NbJHEHHEe HA MUHUMAJHHUTE HAUMOHAJIHU U3UCKBAHUSA

ot Pagocaas IlerkoB KnHOBCKH

Crarun Toukn

1. Kwnoscku, P. MIKOHOMUWYECKA CBhIIHOCT HA 10
KATEI'OPUSTA ,,CIIECTSIBAHI A HA
JOMAKHWUHCTBATA®, 'oguuieH aliMaHax, HAy4HH U3CIIECIBAHUS
Ha gokTopantu, kaura 10, Cromnancka akagemus ,,/J{. A. Ilenos”,
Cauiios, 2015,c. 292-306.

2. Kwvnoscku, P. BAJIYTHA CTPYKTYPA HA JIEIIOSUTUTE HA 10
JOMAKHNHCTBATA B BAHKUTE (2005 —-2015r.) —
TEHAEHIINN HA UBMEHEHMUE, I'oguiuen anmanax, Hay4HH

W3CIIe/IBaHMS Ha NOKTOpaHTH, kuura 11, Cronancka akagemus ,, /1.
A. llenos”, CBumios, 2016,c. 68-80.

Joxknaau Touxku

1. KbHOBCKkH, P. ®akTopu, BIUAEIIN HA CIIECTSBAHUATA Ha 10
noMakuHcTBarta, coopHuk ¢ nokianu ot EAMHAJIECETA
MEXJIYHAPOJIHA HAYUHA KOH®EPEHIIMA HA
MJIAJJUTE YUEHMU na tema , MIKOHOMUWKATA HA
BBJTAPUS Y EBPOITEMCKUS CBHIO3:
KOHKYPEHTOCITIOCOBHOCT 1 MTHOBAILIM™ 15.12.2015 .
YHCC Codus, ¢.541-549.

CoOop TouKkH 30
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VI. AEKJIAPAIIUA 3A OPUTUHAJIHOCT U JOCTOBEPHOCT

oT

PanociaB [letkoB KbHOBCKHM

JlucepTauOHHUAT TPy MOJ 3arjaBue: “/lemo3uTTe HA JOMAKMHCTBATA
B 0aHKoOBaTa cucreMa: (PAKTOPHU Bb3€iiCTBUS U TeHAEHUMHU* € aBTCHTUYCH
U TpeNCcTaBlisiBa COOCTBEHA HayyHa NPOJAYKIMsS Ha aBTopa. B Hero ca
M3M0JI3BAHU aBTOPCKHU UJIEU, TEKCTOBE U BU3yalu3alus upe3 Tadauiu, Gurypu u
NPUJIOKEHHUS, KaTO Ca CIAa3€HU BCUYKH M3UCKBAaHUA Ha 3aKOHA 33 aBTOPCKOTO U
CPOAHUTE My IpaBa 4Ype3 HAJICKHO LHUTHUPAHE W I030BABAHE Ha YYXKJa
aBTOPCKa MUCHJ, KAKTO U JJAaHHU, BKIIFOUUTEIIHO:

1. [locTurHature B JOUCEPTAMOHHUS TPYyH pE3yJITaTd U HU3BEIACHU
MIPUHOCH Ca OPUTMHAIHM U HE Ca 3aUMCTBAaHU OT M3CJIEJBAHUS U
myOJUKAINK, B KOUTO aBTOPBT HAMA YYaCTHS.

2. IlpencraBenata ot aBTopa uWHGOpMAIMs BBB BHJ Ha KOMUS Ha
JOKYMEHTH U MyOJuKalluu, JUYHO CBhCTAaBEHU CHPABKU U JIp.
CHOTBETCTBA Ha OOEKTUBHATA UCTHHA.

3. Hayunure pesynataTu, KOWTO ca TIIOJIY4YEHH, OIHUCAHU W/WIU

nyOJUKYyBaHU OT JIPYTH aBTOPH, Ca HAJJICKHO U TIOJIPOOHO ITUTUPAHU B

oubnuorpadusTa.
12.09.2019 . HEKJIAPATOP:...................
rp. CBHIIOB / PanocnaB KeHOBCKH/
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